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Otrabaﬂmasegxﬁr,partedcprogramdammcex "Estudos
sobre a Politica Brasileira de Comércio Exterior", apresenta os dados da ta-
xa de cambio real para 16 géneros da industria de +ransformacdo no  periodo

1980-1990.

Além de confirmar a existéncia de disparidades significati-
vas inter-setoriais, atilizando uma metodologia que permite acompanhar rapi
aamente a evolucao dos indicadores de competitividade da industria de trans-—
formacao, o autor mostra as diferencas resultantes da utilizacio de 1indices

de pregos domésticos diversos.

Roberto Iglesias faz um exercicio econométrico para estimar
a demanda mundial das exportagoes brasileiras de manufaturados e, com 0s re-
sultados, esclarece gue os setores com maior defasagem ndo sdo sensiveis as
variacoes da taxa real. Fle chama a atencao para as limitacoes dos indicado-
res tradicionais da defasagem cambial (IPA externo/IPA doméstico)para sinali
zar as condicoes de competitividade da indastria. Segundo o autor, indices
de precos dm'éstic:és e exte.rnos_nais_ especifiéo_s, ‘além de mostrar uma defasa
gem menor, consegue explicar melhor a demanda mundial pelos produtos brasi -

leiros.
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Andlise da Defasagem Cambial

por Género da Industria de Transformacio

I. Introdugdo.

A politica cambial brasileira, na década de oitenta,
teve dois resultados Qque @ caracterizam: um aumento da
variabilidade da taxa de cambio real (TCR) ao longo de toda a
década, e uma crescente revalorizagio da mesma, particularmente

na segunda metade da década de oitenta.

Estes dois resultados tém efeitos fortemente negativos
para o setaor externo da economia. Uma variabilidade acentuada
da taxa real aumenta a incerteza dos ganhos esperados das
exportactes ou dos custos das importa¢des. Uma revalorizagao da
taxa de cimbio deprime a rentabilidade do setor exportador, e Se€
nSo existir outros fatores compensatérios (entrada de capitais,
diminuig¢do das remessas de fundos y aumenta ou cria um

desequilibrio externo.

Quanto =ao aumento da variabilidade da taxa de cambio
real existiram e existem coincidénciasi, em relagio a defasa-
gem cambial acumulada na dltima parte da década de oitentar

Existiram diversos argumentos sobre sua magnitude e extensao, €

seus efeitos sobre o superavit comercial.

{ VUgja—-se 0S8 trabalhos de Kume e Faria (41999),S8ouza (1990),¢e
Iglesias(1991).



02

Um primeiro tipo de argumento referia-se @0 movimento
das taxas de c@mbio dos parceiros comerciais do Brasil: 2 partir
de 19846, a moeda local foi se valorizando frente ao dolar, mas
considerava-se que isto n%o representava um sério risco para a
competitividade das exportagtes na medida em que a moeda americana
desvalorizava—-se em relagio as moedas dos demais parceiros
comerciais do Brasil, e portanto o cruzeivo mantinha uma relagio
mais ou menos estavel (com uma leve valorizagio) em relagio 2
uma cesta de moedas dos principais socios comerciais. Como ‘pode se
obsgervar na Tabela i, este argumento é verdadero até 1988, Jja
que, depois, a paridade real mostra uma forte valorizacio, qualquer
gue seja o indicador utilizado.

Tabela Nog 4

Evolucio das Taxas de Cambio Reais BGerais (1985=100)

_.._....._-—-——_-.._-_...-.—.——._..—_.—-—-..—.-...-.——.—..-.-.——-————-...—.—..—--.-—.-_—-_—-_--_...__.—_._._...—-—-.-——-—._..-

TX*IFAUS/ TX.PONXIPA/ TX*IFAUS/ TX .PON*IPA/
Ano IPA-DI IPA-DI IBGE-IT IBGE-IT
1989 87 .12 92.80 86.17 94 .79
1984 78.84 80 .49 89 .54 ga2.23
1982 g0 .08 81i.3@ 75.64 76.7%9
1983 98.18 98.52 103.85 .04 .21
1984 95.95 95.02 {04 .91 103.89
1985 100.00 100 .00 100 .00 100.00
1986 89 .29 93 .66 95.23 99 .88
1987 84,60 90 .87 9e2.02 98 .84
1988 74 .30 81i.47 84 .84 91 .48
1989 59 .47 62 .80 70.42 74 .36
i990 Be.17 56 .57 72.94 79 .08

......-——.-.——.—.--..-_.-u——....-.—..—_--—.—-—-—.-..-—-—-_..._——_.-._..——_.-—.--.—.—-..—-—..--.-—-—-.—-—.-.—-—..-_.——

FONTES: IFS-FMI. Cojuntura Econdmica - Fundagfo Getulio Vargas (FGV),
Balanga Comercial - Funcex, Fesquisa Industrial HMensal- IBGE .
IPA: 1Indice de FPregos POT Atacado dos paises dos
parceiros comercidais. IPAUS: IFA dos Estados Unidos. IPA-

DI: IPA do Brasil

TX:. média anual da taxa cruzeiro/dolar

TX.PON : média anual da taxa cruzeiro/cesta de moedas dos
onze principais parceiros comeyciais. Fara o calculo
veja-se o Apéndice

IBGE~IT: Frego Implicito da indastria de transformagao,
que surge da PIM de IBGE
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Um segundo tipo de argumento sobre a defasagem € sSeus
efeitos relacionava—-se com outros indicadores de competitividade
e de rentabilidade dos exportadores brasileiros. Assim, por
exemplo, afirmava-se que uma relagdo cambio-salario favoravel
permitia compensar a defasagem cambial da altima parte d=a
déecada. Na Tabela 2 pode-se observar a relagio cambio/salario’
para o doblar e para uma cesta de moedas. No caso do daélar, 2
relagiio deteriora-se ao longo da Gltima parte da década;
enquanto gque para a cesta de moedas, 2 relagio mantém uma certa
estabilidade até o ano de 1988, a partir do qual sua queda e
acentuada. A relagfo cimbio/salariel em suas duas formas, tem um

comportamento semelhante ao da TCR.

Tabela Ng2

—.——-.——-—o——.—-—.--—_..---.—..-_..-..-—..-....—4——-————-—..-..——_-_—.-...—-_....-—....—-——-—.—.—_—-—w--.—_-u-..-_..-....—..—

Dolar/ Cesta de Moedas/

Ano Salario Balario
1985 i60.0 100 .0
1986 84.5 93.6
1987 gi.2 95 .4
1988 73.5 88.0
1989 59.6 69 .4
1990 51.4 62.3

...._.—.-.__--...-.-._-.——--.—.—-——..__.—.—-._.—.—.——.—-——-—.—.-—-.--—-----—.—-——————_-.——-—-———_-————_.—-

Fontes: Boletim Cojuntural - IFPEA.

Um terceiro tipo de argumento em relacgio a defasagem da
taxa de c3mbio real referia-se a existéncia de comportamentos
diferenciados da TCR por setores, ou por produtos, como resultado

da evolugfo dispar dos pregos domésticos. Isto & uma consequéncia
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do =aumento da variabilidade dos pre¢os relativos em um contexto
de =alta inflag@o. Kume (1988,1989) fez uma andlise da defasagem
cambial por setores de atividade da industria de transformagio,
utilizando a estrutura de custos da Matriz de Relagbes
Intersetoriais -~ Brasil, i198e¢. Utilizando como base margo de
1986, atualizou os custos de cada setor de atividade
multiplicando os insumos de cada setor pelos indices disponiveis

mais apropiados, fundamentalmente oS componentes do IPA-FGV & ©
ealdrio nominal da FIESF. Feito isto, comparou a TCR setorial de
marco de 1986 com a de dezembro de 1988 e a de abril de 1989,
utilizando como Pre¢o de cada setor o resultante da atualizagio.
0 mérito principal do trabalho de Kume € quantificar a
significativa dispers3ao da percentagem de defasagem entre 08

setores de atividade da induastria de transformagao.

0 presente trabalho procura continuar =a linha de
pesquisa aberta por Kume (4989). A proxima se¢ao apresenta
a evolugio das TCRs por géneros da industria entre 1980 e 1999,
utilizando uma metodologia diferente da de Kume, com uma
agregagio maior, mas com 3 §antagen de sua facil atualizagio , ©
que permite acompanhar rapidamente 23 evolugio dos indicadores de
competitividade da indastria de transformacéo. 2 terceira
segio se mostra um exercicio econométrico que permite medir 0s
efeitos da TCR =« da renda mundial sobre as exportagdes por
géneros de indastria. A quarta seGa0 apresenta os dados
mensais das TCRs para O periodo janeiro de {988 a abril de 1991.
A quinta secdo resume as consideracgbes principais do

trabalho.
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XX. Taxas de C3mbio Reais por Géneros da ‘Indastria de

Transformacao.

A formula da taxa de caAmbib por género da industria é a

geguinte:
E x IPE
TCR i = ——————m—mmm————e x 100
IFDi
onde,
TCR i : Indice da taxa de cambio real do género i
E . Taxa de cambio nominal média. Cruzeiro/ddélar ou

cruzeiro/cesta de moedas dos principais parceiros

comerciais
IPE : 1Indice de Pregos Externos.
IPDi : Indice de Prego Doméstico do género 1i.

Os indices utilizados dependem dos objetivos do estudo e
da disponibilidade de dados. 0 Apéndice A apresenta em
maior detalhe as caracteristicas dos dados utilizados, mas pavece
oportuno realizar nesta segcao algunas consideracdes sobre 0s

mesmos .

Em primeiro lugar, a taxa de c8mbio nominal utilizada
neste trabalho € livre de impostos e subsidios ao comercio

externo. Isto significa que nio capta exatamente O ganho ou custo
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para o exportador ou importador de uma unidade de transagio
externa. 0O problema é de suma importancia no caso de medir os
ganhos dos exportadovres e as razbes de sua permanéncia na
atividade exportadora. No Brasil, os subsidios de diversas
naturezas 2 gxportacdo tiveram uma importancia significativa,
porém declinante, até 1989. A falta de informagio desagregada
por género sobre subsidios e isencles & a razio principal para
que se trabalhe com & taxa media publicada pelo Banco Central. Na
tabela A.i pode—se observar as taxas de c3mbio cruzeiro/moeda do

pais, Para o conjunto de paises que integram a cesta de moedas.

Em segundo lugar, utilizaram—-se dois tipos de indices de
pregos externos. Um tipo foi o de pregos por atacado dos Estados
Unidos e dos paises integrantes da cesta de moedas, que € o mais
tradicional nas estimacBes de TCR. Um outro tipo foi o Prego
médio de importagio ("Import Unit Value") dos paises demandantes
dos produtos brasileiros. Com ess€ indice procurava-se medir a
evolugio média dos Precos dos concorventes do Brasil, nos
mercados externos. A limitac3o central deste indicador & que se
trata de um indice de pPreco de importagbes globais € nao
especificamente de importagdes manufatureiras. Os dois tipos de

indices podem ser observados na Tabela A.2

Em terceiro lugar, 0 indice de Prego doméstico utilizado
foi estimado a partir dos dados da Pesquisa Industrial Mensal de
IBGE. Essa pesquisa da informacio sobre o valor da produgio

para 22 géneros da indistria € sobre o quantm de produgao
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(indices da producHo industrial) para {4 géneros da industria de
transformagio. A partir desses dois indices obteve-se um indice
de preco implicito médio para cada um dos 16 géneros, PpPara o
periodo 1980-90. ODs indices para os géneros e para 0% totais

indastria de transformagio e geral encontram—se na Tabela A.3

Na Tabela A.4 pode—-se observar um conjunto de TCRs
cruzeiro/dolar ou cruzeiro/cesta de moedas chamadas gerais,
porque o pre¢o doméstico & um indice agregado da indistria ou um
preco por atacado (IPA-DI ou IFA -I-T). Além de confirmar-se a
diferenga entre taxa real do délar e da cesta de moedas, a tabela
confirma também a importancia do preco doméstico escolhido. Como
exemplo, a queda entre 19835 e {990 da TCR gquando se wutiliza o
IFA-DI & de 43 a 48%, e quando se utiliza o IRGE-I-G (indistria
geral) wvaria entre 20 e 26%. Uma comparagio mais estrita pode
ser feita para o caso da indastria de transformacao, entre o IFA-
I-T da FGV (segundo esse indice, a TCR sofre queda entre 37 e

42%) e o IBGE~I-T ( a queda varia entre 21 e 27%).

Quando se utiliza o indice dos pre¢os poOr atacado, ©0 ano
de 1990 é sempre o menor da série. Para os dados do IBGE, o ano
de 1989 & o inferior, € O aumento das TCRs em 19990 segundo estes
indices poderia dever-se X ag%o do Plano Collor. Aparentemente,
a iliquidez € a recessio tiveram um efeito mais forte sobre a
industria de transformagio do que sobre 08 demais setores que

integram o indice de pre¢os por atacado (IPA-DI) 2

® Nio se deve descartar, porém, a importéncia das diferengas
metodoldgicas entre o IPA da FGV e os indices calculados
a partir do IBGE.
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A utilizagSo, como PreECOS externos, de um indice de
prego médio das importagoes dos principais mercados brasileiros
n3o muda ©OS resultados obtidos com 0sS PreECOs externos por
atacado, Por es88a raz3o, a andlise das taxas de cambio por

géneros sera feita com os Pre¢os por atacado de nossos principais

compradores.

Na tabela A.S5 apresentam-se 0% indices das TCRs por
géneros, Ppara Bas paridade cruzeiro/dolar e cruzeiro/cesta de
moedas. Em linhas gerais K as taxas setoriais repetem 0

comportamento das taxas gerais.

De 1982 a 1984, o cruzeivro desvalorizou-se em relaglo a
todas as moedas, pois 2 forte desvalorizagSo em relagio ao dolar
compensou 2 valorizagao da mnoeda americana frente a outras
divisas fortes. De 1985 a 1989 a TCR cruzeiro/dolar caiu em quase

todos os generos em forma interrupta3

As taxas cruzeiro/cesta de moedas oscilam entre 1985 e
1988, refletindo a desvalorizagdo do dolar frente a outras
divisas que integram a cesta. Nesses anos, Fapel, Mecanica,
Perfumaria e Material de Transporte sio os Unicos setores cujas
t axas tiveram uma tend&ncia definida a queda. Em 1989, a maioria
das taxas atingiu seu ponto minimo, € €M i999 , =@ quase
totalidade dos géneros melhorou sua competitividade. A queda do
final da década pode sevr avaliada pelo fato de que o valor minimo
da série, em i1 dos 1é géneros estudados, encontra-se entre 1989

3 As excegoes foram: Quimica, Téxtil, Mat. Flast ., Borracha
Prod. Farmacé&uticos, Eebidas e Ferfumaria.
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A Tabela 3 contém as percentagens de  sobrevalori
zagao por género no ano 90 (média do ano) em relagao a de
terminados periodos. Foram escolhidos como referéncias o ano de
(985, a média da década, o valor miximo do género na década, e R
média de 1980-88 para obter um parametro de referéncia livre dos

anos de maior sobrevalorizacio.

TABELA 3

TAXAS DE SOBREVALORIZACAD POR GENEROS DA IND. DE TRANSFORACAD (EH X)

[RUZEIRO/DOLAR CRUZEIRO/CESTA UE KOEDAS

KD BS/  WEDBR-99/ VAL MAX/ WEDBR-88/ WED 85/ WEDBO-90/ VAL KAXS HEDEH-E3/

D% HED.W D90 KD D96 HED.94 HED.9¢ WD

KIN NAD METALICOS 2.8 f2.75 #6815 18.6% §. M 23.39 {144
KETALURBICA 2e.50 4.8 B 1Y 6.9 % 27.68 3.9
HECARICA #.75 2.9 4855 M4 3%.84 25.84 4.4 BB
KAT ELETRICO g4 21,68 28 68 2.8 7.3 B4 2i.69
MAT TRANSPORTE 4.9 a7.£% EXIE S 2.4 .89 8.9 3.4
QUIKICA -3.47 -f2.42 2.3 -4 -f2.2d -16.37 UK I B
TEXTIL 7.8 11,94 o788 AW 2.2 B.24 2.4 16.47
PAPEL E FAPELAD B4 %90 595 £.3 9.3 3.8 53.48 3.2
AT PLASTICA 3.29 8.3 Ml R3 % 2345 %8 2.2
BORRACHA -2.% -3.84 2.4 -4z o -8.00 19.77 9.9
PROD FARWCEUTICOS  36.23 x4 3% U 3.8 .62 £3.64 kiR
PERFLHARIA 3.76 27.7% 7.8 k3 e 4.5 £.28 9.8
VESTUARID 4.8 3982 3435 M 74e aw .67 41.48
ALTHENTDS 4.8 2.7 ¥4 AW 17.48 i6.64 B 2415
BEBIDAS 1.4 2.9 ¥R AN an A8 B.72 27.78
FUKD 3.53 4.8 2493 7Y .78 a7 38.78 4.8
WED 85/ MEDBR-99/ VAL HAX/ KEDBO-88/ HED 85/  KEDBO-99/ VAL HAX/ HEDG9-B/

H0.90  KED.WE ED.9  KED 9O HED 9% HED.9® KED.9O KD TR

HEDIA TOTAL ¥ Mn 388 AW 4.9 18.35 34.94 #Hy
DESVIO PAIRAC 15.95 3.9 44 58 7.8 14.38 14.28 6.3
COEF VARIACAD 31.88 6447 Ve 8N 6% 42 B3 46.86 17.3¢
VALDR HAXIKO .45 9.8 %95 M4 9.3 ki 1 0.8 44 .48

YALIR HINTAD a8 e 23 UE T B X B B



10

Em relagio ao ano de 1985, =& nédia da sobrevalorizagfo
para esses 16 setores ¢ de 30.7X (Cr$/US$) ou 24.9% (Cr$/Cesta de
moedas). Esse fol o resultado da subordinag&o da politica cambial
aps ohjetivos de estabilizagfo que predominaram na segunda metade
da década. 0s setores com as maiores percentagens de
sobrevalorizacio s#o: Fapel (53.45% e 49.52), MHaterial de
Transporte (46 .9% e 42.5%), Vestuario (44 .2% e 39.5%),
Perfumaria, Sabbes € Velas (43.8X e 39.02%), Fumo (43.5% e 38.8%)
e Mecinica (41.8%X e 36.8%). Ds principais setores cuja
valorizagio ficou abaixo da média s8o: Quimica e Borracha

(desvalorizaglo), Teéxtil (19% e 12.2%).

Em relagio aos outros periodos de referéncia, o conjunto
de géneros que valorizaram acima da média permanece inalterado:
Mecinica, Material de Transporte, Papel e Papelfo, FProdutos
Farmacéuticos e Veteriparios, Per fumaria, Frodutos de Matérias
Plasticas, Vestuario e Calgados, pebidas e Fumo. O ordenamento
por ordem decrescente de valorizagio, dentro do conjunto, €
variavel. Material Elétrico e de Comunicagbes e Alimentos
permanecem perto da média para todos os periodos. Minerais nao
Metalicos, Metaldrgica, Borracha, Quimica e Téxtil permanecem
abaixo da media de valorizagio para todos oS periodos de

COMPAragao.

Ds resultados da valorizagao em relagio ao periodo de



11

i980-88 da uma média de 25% (Cr$/Dolar) e 24 .4% (Cr$/Cesta de
Moedas) inferiores 4 desfasagem em relacio a 1985, A média 1980-
A48 poderia representar melhor o nivel da TCR compativel com um

superavit externo sustentivel no longo Prazo.

IIT. As exportagdes € a taxa de c@mbio real por género.

Na segio anterior mostvrou—-se O comportamento das taxas
reais setorias e a valorizagao em relagio a periodos escolhidos.
Qual foi a evoluglo das exportagdes por género? Qual & o efeito

da taxa de cambio real sobre o quantum dessas exportagoes?.

0 objetivo desta segdo & discutir essas perguntas em
funcio dos resultados de um exercicio econométrico que estimou R
demanda do resta do mundo pelas exportagoes brasileiras,
classificadas por género da indistria, para o periodo 1976 -1988
A disponibhilidade de dados limitou a amostra, pois =
classificagio por género das séries de exportagoes foi
descontinuada. Apesar desta dificuldade, © periodo € de relativa
homogeneidade, POis engloba todo o esforgo exportador depois do

chogque do petroleo, e que continuou apos o choque da divida.

As variaveis explicativas do quantum demandado pelo
resto do mundo foram: a taxa de cambio real pov género (Cr$/Cesta

de Moedas) € O produto industrial dos paises compradores do

Brasil. No apéndice B, estio os dados utilizados nas regressoes.
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Trés tipos de TCRs foram utilizadas nas estimativas:

{) TXP: utilizou como preco externo o Indice de Fregos POT Atacado,

e como prego doméstico O Indice de Frecos Implicitos por - género.
%0 as taxas utilizadas na segao anterior.

2y TX: wutilizou como preco externo o Indice de Fregos Ppor
Atacado, € como pPreco doméstico o fndice de Preco Unitario de
Exportagdo, que POr SEer construido em dolares, deve ser
multiplicado pela taxa de cambio.

3) UV: utilizou como Preco externo o indice de Valor Unitario de
Importaglo dos paises compradores, € Como pregco doméstico ©

Indice de Frego Unitario de Exportagfo.

No apéndice C s3o camentados 08 resultados para cada
especi?icacﬁo da taxa de cambio real. A seguir sao discutidos as

conclusdes gerais.

Uma primeira conclusfo da pesquisa econométrica € que a
signifigio da taxa de cAmbio real na explicagio das cOmMPras dos
produtos manufaturados brasileiros depende de sua especificagio.
0 tipo de TCR com melhoves resultados € =& UV, que relaciona ©
valor unitario de importacio dos paises compradores (que formam
parte da cesta de moedas) & 0 Prego unitario de exportagdao por
género . o que nfo é surpreendente, pois €883 relagio capta
melhoy as condigbes de concorréncia nos mercados externos, POV
duns razbes: em primeiro lugar, poy que 0 valor unitario das

importagfes € um melhor indicador (mas n%o ideal) dos pPYrecos dos
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concorrentes do Brasil no mercado externo, € & superior ao 1PA,
ja este indice apresenta bens na0 comercializéveia em Su’
composicio (especialmente, NO caso europeu, S€ na composicao ha
produtos agricolas). Em segundo 1ugar, pov que 08 Precos cobrados
no mercado doméstico refletem as condigfes de alta proteg8o e de
lucros extraordinirioa da industria brasileira; portanto, @0
serem utilizados no cdleulo da TCR, subestimam as condigOes de

competitividade da induastria local.

Esta primeira conclusi@o leva & questionar 0S calculos
da TCR no Brasil que, como um dos conjuntos de estimativas do
presente trabalho, utilizam 0S pPregos cobrados no mercado
doméstico, pois guperestimam 2 defasagem cambial e ndo explicam
adequadamente 23 demanda de produtos brasileiros no exterior. Por
exemplo, €M géneros €Omo Mecanica & Fer fumaria, que apresentam ~
de acordo com 2 Tabela 3 —uid defasagem importante utilizando 0OS
pPrecos domésticos, 0O coeficiente associado a TCR calculada com
esees PYregos nao & significativo, mas torna-se significativo
quando Se utiliza 0S PVEROS praticados no mercado externo. A
vantagem dos cadlculos com Precos domésticos reside na

facil digpnnibilidade de dados.

Uma segunda conclusio €& que 0S setores em que @A TCR,
qualquer 9Que - geja sua especificagio, n3o tem significagdo na
explicagio da variagio da demanda internacional, a%o normalmente
os que apresentam maior defasagem cambial. Eate € 0 €aso
de Material de Transporte, Yestuario € Calgados, Fumo, Fapel @€

papelao.
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A terceira conclusfio é que © coeficiente associado 2
variavel que representa =2 renda mundial & significativo na
maioria das estimacoes. As exegoes gX0: Quimica, Fer fumaria,
Produtos Alimentares, Bebidas e Fumo. Em outros géneros, a - renda
pode tornar-se no significativa dependendo da especificaglc da

taxa de cambio real.

Na guarta conclusfo, 0s valores das elasticidades
das taxas de cimbio reais S€ encontram, Nna maioria dos Casos,
entre 1 e 1.5.0 agregado indastria de transformagao, 9Que é
calculado pelo proprio IBGE - com ponderactes fixas dos génevos-
apresenta elasticidades entre @.63 (WYY & 1.05 (TX), o 4ue
implica que uma defasagem real de {5% levaria a uma queda entre

9.5% e 1S4 do quantum exportado da indastria como um todo.

IV. As Taxas de Cambio Reais mensais.

Nas Tabelas .7 se apresentam 08 dados menaiis para as
taxas calculadas com 0s Pre¢os domésticos para ©O periodo de

janeiro de 1988 a abril de 1991 .

A primeirs observagio que SUrge da tabela & que as TCR

caem em forma sustentada para a quase totalidade dos géneros
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entye dezembro de 1988 e margo de 1999. A recuperagio de abril
deve atribuir-se 3 deflaglo produzida pela implementacﬁo do Plano
Collor I. De abril de 1999 até setembro do mesma ano as TCRs
permanecem relativamente estaveis, enguanto de outubro até abril

as taxas permanecen estaveis em um patamar mais alto.

Uma segunda observagio & que no periodo de outubro de
1990 a abril de 1991 a gquase totalidade dos géneros apresenta
valores superiores ou proximos aos de dezembro de i988. AsS
excegOes para & relagdo cruzeiro/délar sdo: Metallraia, Produtos
Farmaceéuticos, Hatérias Flasticas, Téxtil e Bebidas. Fara a
relagio cruzeiro/cesta de moedas, 0% setores que nZo apresentaram
nenhum valov superior a dezembro de 1988 sdo: Metalurgica,

Produtos Farmacéuticos € Bebidas.

Se tomarmos como valor de referéncia o0 mMaximo da serie
apresentada na Tabela A.7, 0% getores que nio tinham alcangado
ease valor na recuperagao iniciada em cutubro de {990 para 0 Cas0
da relagfo cruzeiro/dolar s3o Metaldrgica, Mecanica, Haterial
de Transporte, Quimica, Frodutos Farmacéuticos, Hatérias
plasticas, Textil, Vestuario & Calgados, Frodutos Alimentares €
Bebidas. FPara O caso da relacfo cruzeiro/cesta de moedas, 0§
setores slo: Mecanica, Frodutos Farmacéuticos, Téxtil, Vestuario

e Calgados, Frodutos Alimentares € BEebidas.

pa Gltima observagio surge um resultado paradoxal das

politicas de estabilizacﬁo implementadas a partir de margo de
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1990. Um elemento comum A todas elas € utilizar fortemente ©
instrumento do controle galarial para a moderagdao dos precbs. No
entanto, 0S géneros em que 0O trabalho € um componente importante
nos custos, € que sua demanda depende do salario real, nao
conseguivram , depois de mareo de 1999, atingir © valor maximo de
taxa real do periodo. Isto significa que sSeus pregos cresceram
mais rapidamente que ©O diferencial dado pela desvalorizacﬁo
cambial menos 3 inflagio mundial, € que esses PYEGOS aumentaram
em rvelagio 2 outros setores da industria, que conseguiram
diminuir a defasagem cambial. Esses setores Sao: Téxtil,
Vestuario e Calgados, Produtos Alimentares e Bebidas.
Adicionalmente, 0s generos Téxtil e Produtos Alimentares
passaram de setores com defasagem menor do que 23 média, a0 grupo

das maiores taxas de snbrevalnrizacﬁo.

(VIR Consideragbes Finais.

0 trabalho reafirma a conclusio pfincipal'dos estudos
setoriais sobve 3 defasagem cambial: a existéncia de disparidades
significativas na valorizagdo do cambio entre 0% setores da
atividade produtiva. No presente caso, analisaram-se dezesseis
géneros da indistria de transformagdo, & partir da informacio
publicada pela Pesquisa Industrial Mensal do IBGE. O0s principais
géneros que tiveram uma valorizagio acima da média no 2ano de
1990, em relagio a 1985, a media de {980-88 ¢ & média de 1980-90

foram: Mec8nica, Material de Transporte, Fapel € Papelfo,
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Produtos Farmacéuticos, Fer fumaria, Produtos de Matérias

Plasticas, Vestuario e Calgados, Bebidas e Fumo.

0 trabalho mostra também #s diferengas na defasagem
resultantes da utilizacio de indices de pregos domésticos
diferentes. Compararam—se taxas reais globais da inddstria, Aque
resultam de deflacionar 0S pregos externos pelo indice de Precos
da indastria de transformacio do IBGE (IBGE-I1-T) e da FGV (IPA-1-

.

Como resultado de um exercicio econométrico, mostrou-se
que uma TCR que utiliza um indice resultante dos Precos cotados
na exportagao explica melhor © comportamento das vendas
brasileiras de produtos manufaturados. E se, adicionalmente,
utiliza-se um tipo de indice de pregos externos que reflita
melhor as condigdes de concorréncia dos produtos brasileiros nos
principais mercados, como nNO CRASC dos pregos de importacio desses

paises, as equagoes resultantes tém um maior poder explicativo.

0 exercicio econométrico apresentado na segido terceira
mostrou que a taxa de cambio real nfo & significativa na variagio
das exportacbes de dquase todos os setores que tiveram no periodo
as maiores percentagens de defasagem cambial. Isso significa que
entre 1976 e 1988, o0 crescimento do guantum de exportagldo desses
setores dependeu de outros fatores, € nfo a taxa de cambio

real.

Felas afirmagBes anteriores, O trabalho, além de
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reafirmar as disparidades setoriais da defasagem cambial, mostra
mais duas coisas. Em primeiro lugar, as limitacOes dos
indicadores tradicionais da defasagem cambial (1PA externo/IPA
doméstico? para medir as condigoes de competitividade da
indastria. Indices de Precos domésticos e  externos mais
especificos, além de mostrar uma defasagem menor, conseguem
explicar melhor 2a demanda dos produtos brasileiros pelo resto do

mundo .

Em segundo lugar, O paradoxo de volumes crescentes de
exportacﬁes industriais frente a uma queda da taxa real, pelo
menos até 1988, pode ser melhortﬂqﬂicmk)estudandn o comportamento
desagregado das vendas externas. A falta de sensibilidade de
certos géneros je variagbes da TCR coloca 2 necessidade de
estudar o0s outros fatores que teriam estimulados as exportacbes

industrias.
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Apéndice A
TABELA &1

TAYAS DE CAWBIO CRUZEIRO/HOEDA DD PALS
KED . POD.
ALEWANHA BELGICA  CANADA ESPARHA EIA  FRAMCA TTALIA  JAPAO HOLANDA 0F SUICA TX.CAAB.
| 26 1.8t 4518 e SR8t 2.5 0.8 07 25 e U 3.1
e M3 251  TT.Bb {0 BN 1718 b R TA M3 4.3 84,4925
92 7433 395 482 {64 18y DM 013 W77 &5 I BB 115.25%
(g3 266 012 42 L3 T8 AR 038 oM M I N 340.8049
G4 5.7 AT B (43 7. Ao 1008 774 SRS UK. 789 {113.94%8
o5 241355 179 ASAT9 %5 e2®  4RS5 3.5687 %40 187339 OMS.S BRY 3748 3787
1988 6.29 0.3 9.83 0t 134 .97 0.00916 0.0 558 AH 7.5 8.6
1987 299 1.8 0.8 02 ¥R 557 0.8349 27 195 WTT 2.5 28072
980 15t.22 722 W 228 2455 M58 02048 2l 1M 436 18147 1773683
1989 £.51 ¢ 2.3 8.2 2.8 [RI R 0.9 1.3 464 (73 1.8W
99 .12 2.8 8.3 Ly B 25 .08 Wy ¥B s 8n 45.2378

FONTE - INTERKATIONAL FINANCIAL STATISTICS - FAI

A taxs de casbio ponderada fol feita cos as secuintes ponderacoes: Aleaanha = 0.08; Belgica = #.037; Canada = 0.928; Espasha = §,0%;
EUA = 8,4576; Franca = §,8513; Ttaliz = 0,0692; Japao = §,8972; Holanda = §,0923; UK = @, 843; Suica = 9,8115. Essas ponderacoes
correspondes 3 participacao aorsalizada nas exportacoes brasileiras (sedia de 1984-86 = L08)



TABELA A.2
INDICES DE PRECOS EXTERKOS (1985=108)

INDICE DE PRECOS POR ATACADO

HED. PON
ALEWAMMA  DELGICA CAMADR ESP EA FRANCA ITALIA  JAPAD HOLANDA Uk SUICA IPA
90 99 5.6 A 3 A 62 9.9 185 B4 2 B RY

1984 B3 748 £5.3 b4 4 % 68.8 SR UR B8.{ 1.4 %8 8.
1982 93 8.9 9.5 .3 96.9 76.4 769 87 93.4 85.2 942 W
1983 94.9 9.6 1.6 823 9.1 B9 ge4  f0LA 94.3 §9.8 952 A8
1984 9.6 9.3 974 924 103 9.8 3.2 iMd 98.3 95 ® B
1985 10 L L Ll L i i 104 i i e 1000
1986 9.3 @S 1W8 1809 7.4 e N W9 7.3 M3 %7 9.9
1987 oR! i 15 M8 7.1 7.4 18d7 B7.5 9.4 1883 ® N
1568 96.3 5 (S5 s 187 s i%d B6.6 6.7 32 18 77
1989 9.3 gd  ite4 f92 188 8.2 1133 8.8 0 (19 183 I6E
00 19 BT 08 ti6 27 1863 117.9 .5 i {26 1656 108.12

FONTE: INTERMATIONAL FINANCIAL STATISTICS - FHI
FSPANHA £ UK: PRECOS INDUSTRIAS

YALOR UNITARIO DE INPORTACAD EX HOEDA LOCAL
HEDIA FOMD
ALENANHA  BELGICA  CANADA ESPANHA U4  FRANCA TTALIA  JAPAD HOLANDA O SUICA VAL IR IR
1964 88.7 86 76.9 199 13 62 1 548 93 n 8.3 % @8
{981 9.8 13 B7.4 3.9 1058 734 "y 3 M 748 B %A
{982 A B 9.9 719 164 ] 798 123 7 8.7 w78
{983 2.4 /4 9.3 T U R £8.7 B3.6 el 94 88 93 9h.18
1984 .5 iH %3 g7 s b 7.1 9.3 9 9.3 L/
{783 10@ o 1# 1oé it 18 198 L L 100 1o 10000
1984 B4 Bs 8.7 83.3 9.6 B4.7 8.3 .3 83 1.7 % B3R
1987 7.9 8t 8.3 g8 16386 83.6 Bi.2 w7 78 98.2 ¥ BneE
1988 794 L] 9%.8 797 1484 86 844 .7 n 7.5 W X
1989 85.6 %  1H3 gi4 119 9.9 .9 38.4 5 132 185 M2
199 3.3 g 1004 By 5.8 9 .2 64.7 @ Wi s 9

FONTE: INTERMATIONAL FINANCIAL STATISTICS - FHI
0BS: Foras usadas as MESmS penderacees da Tabela Al



THBELA A.3
THDICES DE PRECOS THPLICITOS POR GENERDS D4 INDUSTRIA DE TRANSFORHACAD (1985 = 189)

[NUSTRIA  TWD.IE HIN N BET HETAL NECANICA WAT ELETRIC WAT TRANSP. QUIKICA TEXTIL

GERAL (I-B) TRANS.(1-T)
(980 0.84707 pEene LI paes  LIME oSk 778 p.97855  9.8838
i L7497 §7e95%  1.9865 (1750 {4578 164881 p a2 1.62549
{982 3.664% 371363 42943 340172 AR 34870 3.5748 3enee 3.3t
{983  B.676% g  9.26165 p.aisee 9.3k 7.50794  9.08834 {0 0414 8.130%
1994 2819404 28.2050 & 68071 5.3 26.200%% 23,2083  26.05539 33,2183  29.95894
{985 100 {00 00 0004 U R (o.0e 1000 (0000 10000 100 9
98 223.4 sy enam el @ Me.e 8 re M RUS<  RL
{957 685249 498120 680 326 ge845  798.569 s TR s2.973 61495
{988 SI70.74 spig 518 490077 sya.s1 625658 7oAl 631386 W27 A8 A3.TRR
{989 49577 286 7027083 6684533 1941366 75085 7A77.29 B8 192900.45 635817
(990 1669335.28 {499149.30 1643873.8 (590437 5 241631685 (740087 52 232311086 1194207 86 1522412.76

pAPEL AT PLASTICA BORRACHA  PROD FARNA PERFINARIA VESTUARID ALI4ENTOS  BEBIDAS FUKD

opy  6.98%8 poanas  OTEE poiset  1.8TM pna 0.5 PXic (R L
fgay 17194 {74000 1.00208 { g5es3  2.44833 (o5 151448 { g8t 2.88199
9F A.WY 151478 3.798 3415 AR 295478 3097 370980 5.2
(923 8.A3%7 .34 7.9765 gouse  9.367M 7ASs8  7.23% g.egeet  9.989%
{984 29.3509 26,0003 20.36585 op 4932 3051 w5 A3 24.7360 24 76880 3316260
{955 100 w00 teoN 16080 W 1ae w e 1.0
98y 03N {97.344 250909 5362 2H.AS h 058 7AW 22N 249
(987 1094.652 754 460 543.948 s e 79860 7043 TSV sp7.218 906773
{988 B376.420 Si7L.64t  79.99 5543 7A75.43 o096, b19 4969477 oae 668459
{989 128322.98 7702588  50e64.18 oo gy R g3 9 48eTR.M T 5 BN
1999 2647962 83 {334879.08 1197984.16 @0 5 2917398 2247406 89 1623643.76 1854991 84 218315083

FONTE - PESQUISA TNDUSTRTAL MENSAL - TBEE
INDICE D0 MERMFEHNEMDDBF}EEU i NO AKD t

JALOR DO INDICE DE PRECD THPLICITO DD GENERD 1 NOAND t =
THDICE D PRODUCAD FISICA 10 BENERD 1 WD ARD t
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TABELA A.4
THDICES DE TAXAS DE CANBIO REAIS GERAIS (1985-100)

TRRIPAUS/ T4 PONRIPATHIPAUS/ TXPORRIPA TXAIPAUS/ TX . PONIPA THRIPAUS/TX PONXIPA/
IPA-11 1PA-D1  1BGE-I-G 196E-1-6  IBGE-I-T [Bge-1-T  IPA-I-T IPA-1-T
1984 .12 %5.9 wy 68 8.47 we B MBE
198l 78.84 Be.49 g4y 63.48 8. pn nNRAu N7
1982 .48 Bi.38 i 7.8 T5.64 TSI - S £ B
1983 9%.18 B 513 15 [CC R L e 9.17 955
1984 B Bk 95,25 1 9491 103.89 %.50 .3
U I LR TN U 10000 0.0l (§0.00 10080 10008
1986 89.29 93.66 5.3 160 95.23 e w7 W8
1987 84.60 W8 A4 9.2 .02 me H@ V.8
1788 743 8. L I 84.81 ue A BN
1989 9.4 62.80 TR LA i Nn Hi
199 ®.47 56.97 e By N 7968 9.8 42.48

TYRTUVUS/ X PONKIWV/ TXHIDVUS/ TX PORRIIN THRTUVUS/ TX PONSTUU/TXETUVUS/ TX PONSION/
Pa- 01 Ipa- D1 TBGE-I-G 186E-1-6  1BBE-I-T 186E-1-1 1PA-I-T 1PA-1-1
g W3R A WS Wie 1We % wy ”n
198t 8g.83 85.74 9159 B985 .5 g4y 8B 8N
1982 TS T B 8% B2 ¥ gt 7R MBS
983 1.8 %78 g6 19684 @y 165 wee NN
1984 .96 016 745 1054 @i 50 B %.7
985 0w 0.6 1w 60 4p lW.M 100.90 (0060 100.09
1986 £8.83 5.5 TR I ) L 94.73 L L
{987 .9 X 942 924 95.62 we N WV
1998 78.%2 T4.64 g.64 T 88.62 By BE AR
1989 ¢1.16 7.8 7345 9.8 72.43 @S 4 .43
1998 5.5 5.9 7575 7348 4.8 ne BN T

FONTES: TABELA A.1 - 4.3, COJUNTURA ECONORICA - FG, PESQUISA THDUSTRIAL KENSAL -TBEE,

TY#IPAUS: taxa de caghio anual sedia crizeiro/dolar (TaB.A.1) x Indice de Preco por Atacado dos Estades Unidos(Tab.A.21

TX PONSIPA: taxa o2 cathio anual sedia crizeiro/zesta de noedas (TAB.A.4) % Indice de precos pov atacado ponderado dos ReSBOS paises (TAB.A.2)
TYFTUVLS taxa de cashio anual media cruzeiro/dolar x Tssort Unit Value lea dolares) dos Estados Unidos F1F5 -FHL

T4 PONATV tava de canbip zoual wedia cruzeiro/cesta de moedas X [wport Unit Value dos §eskas paises (es suss goedas) (TAB.A 2]

1P - DI: Indice fe Precos por Atacado - Tisponibilidade Interna/ CE - F&V

1BGE-1-G: Indice de Preco Taplicito da Industria Beral / PIK-IDGE (TAB.A.3)

1B6E-1-T: Indice de Preco implicite da Industria de Transforsaco

1PA-1-T:Indice de Precos por Atacado - Dderta Blabal - Industria de Transtormacao/CE-FGY
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1984
1982
1983
1984
1985
1985
1987
1988
1989
99
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TABELA A 5

INDICES DE TAXAS DE CAHBIO REAIS POR GEMERD (Cr$/US®)

KN HAD WETALUR KECAMICA HAT ELE WAT QUINTCA TEXTIL PAPEL HAT  BORRACHA PRODUT PERFU- VESTU- ALTHEH- BEBIIAS FUKD
KETAL  SICA TRICO  TRANSP PLASTICA FARMAC HARIA ARID TO0S

ns 819 %M we 95.66 764 B Mm) pe nRe wne 79 5. 847 B KR
774 84S B BA.ME go.4k T TRUT 829 g8 7989 7693 673 1.7 w29 758 5344
538 7609 850 BLA 7942 7407 BAB0 T MR A8 1M sl 9493 W 78U 5B
0350 113.80 i84.20 1.5 W %78 1219 18803 949 1A% 1R3R V.38 2.3 (2540 1498 913
W 1r.s e 1.9 (13.99 89.06 W45 1410 (1398 11699 2.3 V.8 1845 119.9 11085 89.48
.00 10000 (2000 1000 (00,00 100.00 (2000 10009 100.00 100.00 10006 (00,00 (60.00 10030 10W 1.0
788 %4 B U op.29 145.97 9.7 78.84 g4 B9 1150 6.4 R0 T 10N 8.9
ne 95 7N 8 g3.85 10330 97 W& 0.9 6.4 11416 8 W3 948k 16978 TR
BB 85 T TAY A N9 1073 S8 g5.50 109.48 10394 6L.4B gep4 BN 1M TeH
725 7108 5655 6eeb Se40 te 47 7B BN M2t 988 7.3 .8 il TR HB OHE
g M B 7188 .06 103.49 8.9 55 AT e ar 524 .8 R o600 5647

WEDTA B0-90 85.95 9.7 @mis 988 8546 23! g9 7378 83.88 99.99 ne ne w7 KU M. TAR
DESU-PADRAD 13.63 1449 772 9.8 18.30 1249 {4 218 143 WU g% @77 M4 153 4.8 15.98

COEF. VAR,
VAL KAXTHD
VAL KINIHD

5.8 15.45 23R 2.8 249 (352 1208 W @44 (4.3 1864 2410 D b6 176 2LW
.0 W08 R 9N 142,80 5.97 12.49 18843 (398 114.99 115.03 le6.dl 2234 (2540 11005 100
;58 718 %S 2 28 798 778 B @y TAw @ar 9 .84 7206 4 WM

WEDIA B4-58 £8.46 9436 8887 e 915 WA NN ge72 A 9870 98.18 ©3% W5 e 946 7194

FONTES: Tabelas Al e A3,

Tava de Cambio Real par2 0 generd 1=

Taxa de cambio cryzeiro/dolar x IPA dos Estados Unidos (Tab. & 3

Indice de Preco 1mplizito para o 9ENeEro 1(Tah. 4 1)
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TABELA A 6
TNDICE DE TAXAS DE CAMBIO REALS PR GENERD (Cr$/Cesta de Hoedas)

HIN NAD KETALUR HECANICA KAT ELE WAT QUINICA TEXTIL PAPEL WAT  BORRACHA PRODUT  PERFU- VESTU- ALTKEN- BEBIIAS FURD
WETAL  GICA TRICD  TRANSP PLASTICA FARWAL MARIA ARIO T

g ce.s 9689 1080 0657 1HH BRH 9135 B34 9496 16248 948 78.54 1433 9.3 97.48 Be.M
g8t 7325 8443 B.98 78 882 TN 7971 865 B 875 78S 6744 1686 %y T4 HE
g2 6638 7% TS gyl 793 75N 8K 746 8143 7522 7882 g %B RN T %%
1963 98.83 1449 10155 Pe9f 071 98 {25 (4850 109.86 11475 18267 g 12276 1%5.83 105.34 9.8
1984 19643 .M 1i2.02 2645 11278 8828 .0 99,42 11288 11585 1.2 9.3t 116.9¢ 118.80 149.78 88.84
(955 100.00 109.00 109.00 (90,00 160.00 10000 10004 (90,00 (0000 {8900 1.0 (00,60 100.00 10800 10000 0.0
e iee.47 Y47 BR 299 (B8 1115 .8 R4 133 8909 K Wi 745 9.5 6.4 2.3
g7 9998 104 BY g9.84  90.47 11096 11068 @4 W15 15 feee g9.73 97.01 18183 17.84 84.31
e 9.8 2 7647 072 7678 188.06 108.89 g w5 0.2 112.3% s6.48 9387 9628 11048 8.8
(g 7840 756 SN 574 50.24 tes2e R W7 8 3 BLE 4 AT 7609 LT 8.3
9o 813 8% 8.1 e n.5 28 u.n g 6908 1S 8.1 W 5 BR °H 8.2

KEDIA 60-9¢ B9.39 4.2 ph3e 9449 8837 %6 5.4 7628 .29 18331 957 BB 9622 9813 wuer 1.2
DESU-PADRAD 13.85  12.83 98 1778 St W W94 209 5.3 1549 grs B4 1947 188 634 1549
[OFF, VAR, (440 1360 945 (88 1982 WY TR VAR U (e 183 28 9.5 3.8 719 2.6
gaL NAXIHO 106.13 114.84 (P {2 124,65 112.78 {1228 (257 856 11338 15.W {24 11138 278 (5.8 A 1NN
(AL KISIND 6638 75.% 071 6574 1.3 g NI W g 752 a4 BN @5 ThE M7 WD
WEDIA B4-88 9150 §1.% wE B BN BB wes 0.0 9.5 e (o164 0411 19382 I 9.9 8

FOMTES: Tabelaz Al eh 1.
Tx. cambio anual gedia Cr/cesta de goedas % IPA pond. dos wesE0s palses {tah. A 3)

Taxa de cambio real por genera 1= —

Indice de Preco Isplicito para o genero i tab. A D



HAR-89
4BR-89
HAT-89
JUN-8%
JUL-89
AG0-8Y
SEP-89
puT-8%
NDY-59
1E7-8%
JAN-9%
FEV-98
KAR-90
ABR-9%
HAT-%%
Jun-%2
JHL-98
AGD-99
3EP-9

) IND.

GERAL TRANSF . YETALICO GICA

op4 9478 108
483 9528 9.9
wy BH ey
47 5.4 1023
085 .60 1099
Wy Mm%
0015 189 RN
054 10147 106
WSt s N9
{19 a7t (0048
o R N8
(0 00 1.0 1008
(0.3 10095 164
g0 2 B0 e
w7 9458 W1
e85 9048 1MLTS
4y T B
R R4 %6
.3 9.8 189
o735 & %
g7 M I
gae? BB BLY
.00 8028 TBeS
7053 798 7RI
wa By MY
g 7L TR
nyn 1BHR LR
ghit 783 7689
875 8.9 768
I By B8
®o WM\ 8.8
86,93 §7.89 BLAL
g8 mi 703

-9 MY
Kou-90 10035
DEZ-96 18193
JAN-9L 1687
FEU-2¢ 192 62
HAR-94 Y780
ABR-91 182.88

9493
199,66
100 .44
W3 113
{0258 103.52
v.3% .5
12 75 109 40

0.%%
9581
19228

T
7158
78.3
79.55
.46
9.3
74.38
7.8
B1.9¢
B9
89.46
10600
B1.87
83.59
76.45
75,38
82.76
B5.¢d
76.26
76.5%
78.23
8.¥
73.89
B.i2
5.8
0.3
b7
g2.28
2.8l
8.5
v.g
R
73.42
B4
%.8l
n.%
93.63
94.94

KIN.HAD KETALUR NECANICA HAT.
COMUNIC TRANGP . PAPELAD CHA

(9%.803 B
2090 948

114.08
1.4
93.44
9%5.83
148.97
10844
{18.78
i16.94
115.00
(LR
189.98
{34.28
{2758
118.16
110.53
110.4
112.44
0.4
106.62
2.8
Bi.72
THAS
t4.22
ne
8.3
£4.55
7547
.87
g1.38
93.62
88.90
101 14

7.8

§r.88
10s b1

H3.m i

.7 41245
014 G649 UO5R 1271723

i .8
191 .61
115.94
195.47
115.4
{13.80
1885
i 49
{e3.42
108.06
1.2
168,31
167.38
19809
i8f.36
2.3
14457
95.87
B
88.5¢
8555
g5.15
0.5
9.3
94.14
10496
189.19
{838
147 .54
184.35
78.40

TABELA A 7

LU

KAT. PAPEL BORRA QUIKICA FARMA

{9468 10824
(§2.84 107.97
(0479 181.78
(8013 162 98
0.2 B9
45 B
.49 5.4
4g.95 95.44
(8,49 9415
104,65 9402
#5.43 7.3
10,00 10000
9 76 1825
9%5.99 103,28
%.85 10097
94,45 100.85
o.M Ny
w5 W62
Wl 92.58
0453 792
@44 7158
780 &7.5¢
7842 8541
77.60 9.2
B8 N
§2.29 10074
5285 18824
6283 155 44
8193 7.4
72.9¢ 14588
7045 125.60
74.22 116,50
70.3 113,24

it

9905 .16 1824
.47 8357 107.48
9.2 8443 10442
@98 817 BT
95.25 95.25 10185
975 143.49 112.88
00,69 115.33 16554
9630 14340 142,25
99.93 41004 11084
0680 11007 147.77
95.78 (0171 M99
(60,00 100,00 100 60
147,59 103.75 196,56
(8.5 9913 106,55
(9209 95 9.8
95.35 9%.10 W82
199,82 3.4 5647
18085 11439 184,47
07,49 123.86 1973
0173 {18.60 95.43
92,34 14351 8136
o284 14419 B4.44
78,70 16678 78.29
pigh B9.66 723
5.4
618
582
6.6
£5.68
78,81
8177
7340
8998

%A e
78 R
7888 93.78
Bl.48 95.78
8508 1M.87
84.63 7.9
82,89 189,19
g2 91 149 .58

134.88
{34.76
143.54
{36.65
1248
{15.74
117 .66
118.67
123.48
110 64
181 46
16600
133.49
128.99
{26.57
%73
{4574
143.24
143.62
145.48
104.3¢

96.41
-
.8
A

£9.73

9.8
8.8
{14.81
17.3
13,42
3.3
{1188

PLAST.

27

CALCADD HENTOS

TNDICES OE TAXAS DE CANBIO REALS POR GENERD DA [NDUSTRIA DE TRANSFORKACAD (CRZ/DOLARY

DEZ .88 =

8863 97.04 198.88 (02,55 104.23
9113 R.&7iM2 B2 9.6

§.38 9. U
g8y 68.52 88.38
85.14 95.47 9140
8.5 M5 9.8
93.18 9481 B¢
05.13 94.41 88.49
§9.95 981 ¥
.58 7.5 8L
§9.22 9662 M8
149,40 100.00 18090
{0444 186 67 11837
1#.95 99.86 9L
$2.56 87.68 74.83
%93 7.3 &3
9.3 9.3 28
9.99 7122 6478
03.45 8058 73.13
775 77.98 6948
A ge 723 6483
6484 G944 T8
s 7274 899
.77 843 HA
5943 69.26 76.48
40 875 8.5
RE 71y B
7444 4091 912
7.4 TeH A
73.65 7049 .19
7326 3.5 8.7
73 &% .78
155 4.0 5.2

95.44
97.34
9.4
ifs.92
3.4
{12.54
{14.95
106,47
166.39
{0
g4
3.8
7.3
8.7
.8
7.4
9.2
9.6
7528
106.5
1.y
g
g2.58
Th.82
A
7846
65.89
82.84
8.3
%33
7.3

(13.00 8219 f26.4
{13.84
149.57
115.39
98 105.12 138.93

.
(23.44 192.49 1479

95.26 145.5¢
(12.04 159.54

93.52 137 18

104,97 121 64
144.55 119.94
{18.54 115.44
f21.52 122 .49
124,10 16203
186 .54 100.77
127,49 117.47

.76
7997
§7.44

{41 62
183.59
{3444
7280 137.22
7476 166.89
49.08 159.76
B5.20 100.5%

£5.89
67.18
73.38
95.37
8.9

92.42
9043

78.47 55.45 105.18
B39 4.5 15N
549 871 1157
740098 12
547 7.3 A

o 8067 785 BR

159 7288 TAd

104.24
SLN L
11.76
i06.38
LR
{071
94.81
91.32
.25
LUR
119.67
143.69
9458
18.7¢
%.99
9%.58
87.49
78.93
7444
b5
3N
0.9
.8
.20
50.18
4809
48.48
6.4
(R
£8.49
3%
6.2l
b6
3.9
1851
6948
6.865
73R

PERF,GAD WAT. TEXTIL VEST. ALI- BEDIDAS FUKO
E VELAS

136.M
145.58
153.29
143 .82
3.1
14824
184 15
168.57
115.9
125.65
104.89
L4090
{82.23
122 1%
{2624
{28.28
{734
(2.5
{54.36
{4789
108.78

9.4

%27

7.9

76.13

piRY)
(43,80
10978
{e1.97
107 12
149 9%

0.4

93.46
199 .04
{22.65
123.28
{1.84



JAN-88

HAT-88

FEV-69
HAR-89
ABR-BY
HAT-B9
JUN-8%
JuL-89
AGD-B7
SEP-89
ouT-89
HOV-87
IEZ-89
JiN-90
FEV-T
fAR-%0
ABR-%
HAT-90
JUN-90
JiL-9
460-90
SEP-9
iT-%8
Hov-9¢
EZ-%0
JAN-91
FEv-91
HAR-91

ABR-91 18285 RT3 !

1N 1IN,

GERAL TRANSF. HETALICO

.84
9%.47
95.81
9%.43
.23
99.86
.30
95.9%
9.3
Wz
100.19
100.09
9.9
97.68
91.49
88.4
B6.64
85.50
2.9
87.48
B3.44
Bi.31
77.28
7.3
£8.36
1.2
7282
78.88
Bi.43
84.62
89.%2
88.46
.M
97.55
{64.66
185.19
2.2
197.99
99.58

w47
26.33
97.45
97 .66
99,64
{018
90.49
9.9
97.48
198.75
{0045
69 90
98.94
97.42
3¢ 52
88,33
8.5
86.76
9.2
874
8.5
Bi.47
77 Ab
78.469
8.1
78.82
7.9
77.77
8.4
24,56
89.54
£8.93
84.79
%8.91
104.98
§84.58
10.99
87 94
99.26

BICA

{05.69
9.27
URE
104,35
92.43
%3
0.5
%.46
9.3
.56
9.8
0.8
193.27
109,92
%.89
%.25
94.313
%.8
9.2
B4
]
8.3
75.94
.56
§.83
%4
047
75.78
7%.24
B4
3.4
83.45
B2
9.85
wp 9.8
85 113
W85 %7
9y W
{24 B4

74.56
R
8i.2¢
U5
88.86
2.2
7344
79.48
g7.2¢
89.87
1od.80
84.23
8i.48
7398
1372
78.47
79.64
2.8
73.40
2.8
86.31
7.3
ny
0
9.8
85.75
ge.93
898
7.8
n.7%
Bi.04
"
§7.24

INDICES DE TAYAS DE CAHBIO REAIS

KINHAQ HETALUR KECANICA KAT.
COMURIC TRASP. PAPELAD CHA

{2249 95.28
{18.33 103.84
{1372 1B.72
94.77 116.65
55.3¢ 1M.93
106577 1173
{#4.48 109,88
{1483 132
114.70 10220
(h.28 143.67
100,08 190.00
.78 8218
1R85 165.9
{£3.36 104.48
{1469 9684
44 B4
134 B4
s e
5.7 9.3%
{080 8868
853 6498
78.88 82.94
ne B8
g8 Bi2
T 1.4
.34 ¥
§5.52 183.34
7459 1#8.35
@43 98
BL.87 18819
9549 1R.Y
96.79 189.39
{0443 116.89
10156 118.44
9.5 (4.8
1814 119.29
119.56 1357
114.65 130.8

WA B2 1287 133 {42.79

TABELA & 7 (continuacao)

DEZ.88 = 100

KAT. PAPEL BORRA QUIKICA FARMA

740 10952 9.47 1905 110.93

165.21 198.48
106.73 13.75
102,21 186.12
104.71 180.38
183.60 .57
9442 .89
143.56 91.67
2% e
182,65 .2
165.87 93.56
10900 108.20
9579 10042
93.50 18.68
89.64 98.57
91.20 95.69
go.2e 9374
9145 BA.BA
93.61 88.3¢
%43 75.52
82.63 87.87
75.48 84.82
75.48 63.13
76.42 6816
g2 84 92.38
g7 N8
4166 18517
61.8 153.84
81.30 144.3
73.44 457
7148 126.35
75,74 118.83
.78 11554
B4.87 136.72
97,53 3.0
.19 5449
145,83 184 89
{49.62 167.25
164 49 16884

Ceur

{01.54 89.35 L4084
94.90 BA.47 108.89
72.69 86.84 106.45
99.94 85.92 180.76
94.41 96.62 183.3
95.24 192.96 112.3¢
88.10 112.05 {#2.33
92.81 109.29 108.17
96,40 104.35 108.12
94.25 147.97 143,51
94,04 10195 %2
10060 10080 100.20
£95.44 19145 1848
98.0¢ 95.63 143.87
99.79 95.3 4.8
Ry w1 B
95.23 104.35 91.43
94.43 197.1¢ .4
182.25 118.26 192.44
g7.46 113.48 %098
§.89 w3 7.1
89.14 169.64 317
75.95 W2 7.
g4.17 8838 7i.2¢
75.25 75.83 M4
745 73.27 4.8
(9.5 99.42 5987
7766 2.3 865
8086 .M &.17
84.31 183.73 78.18
5.4 148.65 8.2
B4.55 111,28 74.56
84.59 {4472 7.4
(4.3 (25.60 7489
19 47 125.09 3.0
{2342 f20.28 49.88
{2942 126,32 15.97
{20.59 147.37 78.47
198 62 102.74 71.24

(7233 127.17 11745 8617 18

E VELAS

PLAST.

28

(97 W8 WAL 1B 163.78

136.53
146.32
{39 4%
{22.76
115.15
114.31
{14.38
119.37
148.52
.0
0.0
{31 .18
23.09
2247
i26.23
137.66
{34.98
13719
fi0.18
58.61

228

R

7h.6
12.3%

£9.08
7.5
B6.&7
113.93
146.25
13129
132.9%
1445
146.23
169 .18
139.4
142 .53

0.2 9369 16.5
85.00 99.80 9599
B4 4 90.66 0.2
§7.37 9.4 %278
83.20 .10 9.B
0.5 9192 B6.48
949 9100 B5.20
86.96 90.49 Bi.28
96.80 95.19 894.83
89.43 96.85 9.9
190,40 10060 100.09
(82.33 104.54 116.17
| 9.5 B
950 8484 71.63
93.60 69.84 6279
9. 45.50 98.8¢
92.78 6668 62.33
B9.46 76.74 9.8
72.% 1377 5.8
Y 8T 8.1
.48 .38 5488
52.45 70.21 98.86
59.84 78.94 £3.M
58.72 68.15 74.86
59.84 6841 6.3
444 4886 43.28
73.00 6588 495
g2 43 8V
72.99 69.86 .6
7270 7440 4184
7204 7L.F B9
M8 874 R4
5843 B4 T
7086 9748 08.36
7640 9.2 86.12
78,59 100.69 147.30

5.5

2.8
(#3.29

A B

9.3
%2.75
6.3
140,97
{4847
144,43
4.4
186.65
1000
.41
.47
84.74
0.8
8.2
7.9
§7.13
9.3
9442
1.4
9,42
8.5
8.2
5.3
8.4
69.48
65.39
8.1
9.0
%.43
8.7
14040
2.87
{29 5t
£16.08

175,62 104,08 190,46 103.5 %.24
(288 9443 B2.ZG 79.78 B3.42

116.40
105.24
195.84
9613
§7.%
93.59
£9.57
9.46
190.00
108.45
{o1.08
.3
§5.63
B.9%
84.78
83.33
5.2
0.3
85.24
H.e
9.6
M
5.8
L]
9.7
8.9
b6.02
ER !
Th.8é
§5.24
$23.20
48.83
i6.0
79.16
.7
.55

g4 7958 2y T4 mk

POR GENERD DA INDUSTRIA DE TRAHSFORMACAD  (CRZ/CESTA DE HOEDAS)

PERF,AB MAT. TEXTIL VEST. ALI- BEBIDAS  FUKO
[ALCADO HENTOS

139.48
147 49
{56.23
145.60
145.76
147.6
193.13
8464
{11.13
{23.85
102.13
UK
{04.16
{19 12
{22.42
123.8
118.97
114.69
147.39
1028

95.27

e

894

B6.63

T4

.2
101.96
1984
{24.4
{06 16
110.62

§3.42

950
13.24
1279
128.34
{43.38



1974

18D GERAL B419789
INDEXTRATIVA 1143066
ND. TRANSFORK, 7276723

HINN KETALICO 4303
HETALURGICA e

KECANICA Hlied
WAT.ELECTRICD 241431
HAT TRAHSPORTE 395734
QUINICA - {31160
TEXTIL N9
PAPEL b8
HAT PLASTICA eee

23863
PROD FARKACEUT 14288
PERFUNARIA 3764

ALTHERTS 3447748
BEBIDAS {2914
Fud 168562
KATEIRA 134476

TOURD £ PELES 189640

FONTE: CACEX e FIBGE
£L ABORACAD: FUNCEX

1977

14366544
1600144
366408

51843
376833
Sesied
294382
199041

1Bs2492
474082

4824

18401

5337

18449

5672
253946
254583
78
194882
156352
113293

APENDICE B
BASE DE DADOS PARA O

TABELA B 1

VALOR DAS EXPORTACOES BRASILEIRAS POR GENERD DE INDUSTRIA (LSS 1000)

1978

11648015
1135648
10511367

76538
s3efet
771538
33243
833974

1993517
531
145118

{29

54849

30385

7981
371383
3990447
8998
247328
193337
126686

1579

14184939
1434832
12747407

162670
1044349
1012661

350889
1975094
2414638

663553

38423

2403
87313
/N
16944

432348

HEIN3
T

296440

276167

199443

1989

{89379
18eMH
{7116604

FAVR]
1165437
1493836

467549
1434494
3HTH

737883

3258

54893
134537
44481
37295

476829
£608159

{7755

294823

303387

126438

1981

20063344
2254342
19808892

287694
{2072
644685

573246
2004788
4791584

762862

T

7459
{22459
(L7
48918

435938

572463
B86e2

368663

389866

131538

1982

19357422
2352542
{7e04880

205694
1217194
{24154

46389
1762250
3974817

49504

45543

7ie8

108235

43348
33263

356199

5051474
9223

476923

272958

146118

1983

20777675
1775333
{gee2aee

326240
1952116
1847245

486546
1504683
4420488

B8R39

515t

75889
139527
%985
29082

747648

5507581
8649

471954

316548

178681

1984

25769264
1885187
23884677

ATH691
2628575
1309314

613969
1444958
5591597

954359

733442

193338

252540

78482
27212
1145558
6yadefe

297

458369

307639

185048

1985

2401734
1963221
214433

460405
24626626
1491487

592997
1804372
1858498

784282

3342t

{242y

290468

70626
30431
{818547
" 4e5Rs2s

14379

AST334

ity

164369

EXERCICIO ECONOMETRICO

1786

2447958
1844495
19602555

30569
2675960
1383419

BI276
1653794

s9882d
149967

Teee7
28435
178490
5186571
874!
412935

133169

29

1987

24953423
1833783
23099348

3%
3000290
{57574

890080
2846677
4255004

ga5124

757358

(18]
77
85628
33669
1232793
5281644
26984

434533

398650

242663

1968

33636
2268093
JeE9494

160460
5338
il
1863548
kit
si7eed2

989344
{294662

N
37T
79346
2172
{36755
77085
54523

553182

3873

300900



30

TABELA B
INDICE LASPEYRES DE PRECD MTARIB DAS EXPORTABOES (X USS)POR GENERD (1985=100)

1976 1977 1978 1979 1969 1981 198 1983 1984 {963 1986 1967 1968

THD. GERAL TR R E 648 1M.65 M7 %48 IMB 1603 (.00 el 18621 115.3¢
THD . EXTRATIVA pa G HK 900 3T W4 (3690 11647 10181 0.0 103 V.M 9%8.59
1ND. TRANSFORM.  412.18 (e A5 12679 (4200 12870 116.58 (68 W 1Nw (iS00 135 12677

HIN N HETALICO 14170 9108 5.62 1042 (5.5 1. 1n 5.5 1013 1 2246 M 13886
HETALURGICA g Rz 9 e 59 NS iy s 18s e a7 H3s WL 31
HECANICA ny ne BY 9195 10285 f2.94 (e 1234 e TN I R L B 9.5
WAT ELECTRICO  143.03 {5926 75 B8 249 25 1 R WB 1w g5 R4 1.
KAT TRANSPORTE  73.%¢ me %3 N w03 (125 LA (B 545 1w Wy e 1578

QUIKICA 0163 6.3 9056 (g8 342 1.4 9348 10586 1143 80 885 9.6 {18.39
TEXTIL i %E BE 572 15262 1M.6 1643 .49 U8.Y 00 12074 18.¥ 197.81
PAPEL Ry NB A 96.97 13123 12488 {34 17t 18 e 1162 189 I8 b ]
KAT PLASTICA py BN 55 ey 0.8 (281 UM M7 gt (w109 B S.a
BORRACHA nu Ny 8/ 9246 18675 1.4 9 WER ME e 0T W w2t

PROD FARMACEUT  46.%9 g7 8.3 1316 Heds 1R BY (095 (B 100 9948 6.9 109
PERFUKARTA (85 1045 128 .50 30 1. 5.6 e NI e e e {#1.84

VESTUARID se7 R4 8B By 8.5 %I .85 .66 8.3 aee (e 11643 i18.1¢
ALTKENTOS Wess 9695 LB {1476 (276 (0.7 W %5 182 We 9949 %238 i14.32
BEBIDAS (10.35 14570 183 (49 1950 1834 7 (R L L R N R {3485
FiM0 ms R ua # s B2 M {9510 14605 1884 e My 10639 147.96
HADEIRA o B B 5 e 133 (.65 9477 LT a0 fp45 143 123.48

COURO E PELES  155.45 1.2 e (s M o8y W17 T (21,66 10000 138 g 1%

THDICE 10 VALOR DAS EXPORTACOES POR GEMERDS DA INDUSTRIA (1985=108)
1976 g 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 {985 1784 1987 1988

IKD .GERAL w4 Al 8 se.45 788 g et BEH IV % e BN W i
IND EXTRATIVA 6086 o B BY %45 11856 1234 nHw  BE We % 9 9.4 Y
D TRANSFORY. 2.9 R yn g4 A gse  Ten 8593 (4o.00 l0b0¢ B84 046 1%.8

KIRW KETALICO 946 112 Wi RN N R4 s T8 18 e 73 AR 184 36
HETALURSICA 5% Wt 239 38 R oMy B LA HR e 1w #8913 UM
HECANICA nH  ¥B WD o3 14 10 gn s BN M0 975 1877 150.33
GATELECTRIC0 8.9 g She a7 g5 M 8 BRE M5 e 15 (5.0 169.23
WAl TRAMSPORTE 2193 .86 @ W 7S Ll o w2 BLAP T R I {74.68

WINICA i WY ONH v &R B pas T 1MW e g% gL i86.22
TEXTIL W N8 0.8 up N e 8 $ HiLe e 16N P R
PAPEL (W em U g7 H¥% Wy o %4 1¥H NN 2446 HL77 M%
KAT PLASTICA LR Y g WA B8 8e 649 e s 8L gd ieege 1875 e i
DORRACHA pat {835 B9 W@ B 238 7ok Be BB e Ny 16N 126.33

oROD FARMACEUT 23.86 2643 < T g M8 1M T N R L Rt 12.38
PERFUNARIA ey BH BE & 5 (25 17 193 w5 AR e BM ijp.64 13838

VESTUARID i U\ W3 R 53 4 M3 R By iRs .00 153 (2128 {33.86
AL THENTOS e e 489 pr wy 2y 8B W 9103 154 few 549 07.26 1877
BEBIDAS 2.4 4.83 pas  XHe e Bk g4 829 1N .00 AW B 48.58
FUKD T T - <L S 54 f418 BR26 1N g3 1e7s et 160 gk 9395 104
HADEIRA SR 28 KM % 13 2847 1N o 159 10953 o iR 1328 168 45

COURD E PELES 8.8 WL 7a8 14 {3 B we B2 WE 1188 18060 799 2.8 228.72
laboracao propria.
Fonte de Dades Brutos: FUNTEX.



1976

IND BERAL w4
ND.EXTRATIVA  89.34
1D TRANSFORK.  29.33

NIN ¥ ETALICD  6.87
HETALURGICA 2.9
HECANICA .46
WAT.ELECTRICO  23.73
WAT TRANSPORTE  29.68

QUIHICA 8.8
TEXTIL .8
PAPEL 8.9
KAT PLASTICA 5.0
BORRACHA i1.2¢
PROD FARACEUT  49.83
PERFUHARTA 9.6
VESTUARID 44,63
AL THENTOS 2.4
BEBIDAS 16.49
FUK0 53.69
HADEIRA 56,48

COURD € PELES 4229

8.5

FOWTE: Tabela § 2

THDICE DE QUANTUK 145 EXPORTACOES BRASILEIRAS

1977

53.18
.Y
3.96

5.89
5.3
LR
3.4
B.7
3.3
62.18
7.3

9.24
4.8
B9
3.3
LR
72.5

4.6%
Wy
2.9
8.8

84.38

INDI

{978

68.34
68.28
AL48

14.38
24 16
B3
nw
1M
4.5
63.63
3.38
j2.84
el
.42
18.39
5345
44,83

7.8
9.3%
A
60.89

8.9

1979

48.28
77.88
45.48

2.4
WA
73.83
9.9
0.9
LI
47.13
0.4
16.48
2.5
53.48
3.9
5%.16
60,3
Rz
7.4
B8.30
Ry

.32

TABELA B 3

{y88

5.4
B4.4d
9.3

.
a.n
9%.15
£5.33
B1.94
.75
6449
.42
3.9
3.3
.43
Bs.12
53.82
B9.86
%W
nu
i16.41
.49

9.3

1981

Bs.08
3.0
89.60

6.5
78.73
97.64
.85
%.7
78.87
nn
8.7
46.16
KEBR
64.86
134.68
64.73
94.38
4 48
74.57
115.93
B0

H.

1982

83.36
99.67
65.96

R
NN
65.98
.07
.75
7.2l
n.is
7495
4185
WA
37.85
§6.08
53.18
BA.Bb
7.8
B3.00
B7.1%
101 .89

7.8

1983

81.59
89.36
B4SH

74.16
R
5.9
B1.12
6458
83.94
{e4.12
EERL
8.3
45.58
nya
5.3
.8
95.56
B1.94
88.54
f#l 12
130.14

90.64

1984

9814
97.2¢
100.25

01.78
91.78
8.3

113.86
B5.33
e

162.84

{13.62
9.9

2.9

103.92
8).79

189 84

104.69

9.4
.13

192.66
9.3

¥

1983

1000
1000
{8000

100.00
109.%
{40.90
UL
U
100.00
100.04
100.00
{6080
H9.e
14.00
{6000
1402
{900
fo.00
{000
0.0
100,99

U IE RENDA REAL (PRODUTD INDUSTRIAL} DOS PRINCIPATS WERCADOS DO BRASIL

{00 40

POR GENERDS (1985=180) = (TDICE DE VALOR/INDICE DE PRECO

1986

92.94
96.55
B4.42

be.40
98.18
9%.42
144,19
94
761
73.0
197 .4
4.2
2.9
183.34
8s.82
143.23
86.39
78.22
88.31
98.51
8485

194.10

31

1987

9.8

(AL
.87

TM
{60.28
112.33
3.3
135.4

89.28
113.%

9646

6.8
1.5

.3t

57.%
1443

9.2

16.8%

B8.38
7.2

g4.43

10434

UNITARTO188)

1988

116.97
120.88
0.3

5.3
.1
{56.85
e
14p.28

®.72

%1
145 49

.59
{2626
{6218
1% ¥
1%

.13

%8
i&.88
1%.29
{48.17

193



1976

IND. B2.8%
IND.EXTRATIVA  1M.25
IND. TRANSFORK.  B4.94

WINN KETALICO  79.81
HETALURGICA R4

RECANICA 180.24
WAT.ELECTRICD  BA.95
NAT TRANSPORTE  86.63
GUTKICA 2.4
TEXTIL 68.54
PAPEL n
jAT PLASTICA 8188
BORRACHA 92.42

PROD.FARKACEUT  71.34
PERFIMARIA LR E

VESTUARTO 4298
ALIRENTOS 88.97
SEBIDAS 7816
Fumd ».9

FONTE: Tabela A 3

i

19.78
{25.73
79.45

8 .52
8¢.88
87 .86
79.83
g4
94.24
7.9
89.22
8.83
B2.68
64.36
.79
7.9
844t
75.34
51.88

TXP = Taxa de Cambio Ponderada /

1978

78.10
8.7
R

67.96
19.15
B0.94
Bi.&7
85.45
94.12
72.65
69.43
.M
.38
£.98
9.3
3.4
78.99
78
53.66

TABELA B A

THDICES DE TAXAS DE CAHBIO REAIS (CR$ / CESTA UE KOEDAS) POR EENERD

1979

B6.91
13.07
85.13

7.9
86.81
.8
9.3
1#80.73
.97
826
n.H
8.8
B8.13
49.80
4100
bR
8192
84.52
56.59

1989

%.23
181.48
94.03

80.85
95.89
168 .84
106.58
194.39
.M
9.5
81.56
74.96
1#2.48
8.8
78

1#4.33

7.3
97.18
B9.44

(1985 = 169
1981

B3.18
{38.54
©.a

73.28
86.43
ge.%8
87,83
§8.25
nRA
nn
84.63
§3.4%
8.7
78.53
67.41
116.95
96.27
77.44
M8

Indice de Precos Isplicito por Genero

198

77.88
{43.42
76,79

68.38
7.8
78.36
8.9
793
7538
B4.99
7446
Bi.13
7.
78.82
67.42
%.38
2.4
76.46
54.56

1983

145.49
5.9
fo4.24

78.83
114.19
1.5
f21.91
{074

9.8
112.9
108.5¢
190 86
SLIA
142.47

.71
{2278
125.83
16534

1.6

1984

{8423
111.36
103.89

106.13
116.04
ife .12
126.65
{12.78
B8.20
9.9
160.12
ii2.68
115.85
i 22
§6.34
{16.94
118.8¢
{89.78
88 61

1985

.0
100.90
160.08

LR
1088
180,00
{0020
160
10000
16008
1668
190.90
100.00
109.00
10900
10690
10900
168
168 08

(TXP}

1986

100,84
{18.M
9.8

182.67
w7
B.62
¥R
113.08
{11.15
9.3
82.49
113.3¢
8.9
(20.465
i11.34
B7.65
9.5
8.4
2.3

32

1987

n.2
125.94
.84

%9
IR
8.4
89.84
Ny
110.98
110.68
8.1
.6
125. 84
2.6
8).73
LY
{883
{1784
4.3

1988

%.3
139.14
91.68

96.84
£9.20
T6.47
872
76.78
{88.4
148.89
.12
%4
1.
112.3%
4.48

'?6 e
110.16
8.8
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TABELA B §

INDICES DE TAXAS DE CAKBID REAIS (CRS J CESTA DE HOEDAS) POR GENERD (TX)
(1985 = 100
1976 1577 1978 1979 1989 i98i 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

IND GERAL @7 @R Ns N e W M7 %M o0 1000 fes0e  1WE 7.8
N0 ECRATIVA 7376 LM Bw 8548 B8 % 7248 MR wes 1000 10146 110M 113.7¢
[ND TRANSFORK. ~ 56.95  59.16 @5 S8 6B N gy %e B NN e nuy  8a

WINA KETALICD 4509 3548 QAR Ny R N 74 B8 B 0w R < B Bt
HETALURBICA 7HAs TSt MYy M 5048 574 7183 9548  9i.26 leew .43 Wk NN
HECANICA B4 BT R BB By He 7w 790 97 ek M5 AT {12.64
WAT ELECTRICD 4.4 .57 vy u TS 8B Bz (6.2 1945 WM 5.9 wE N
WAT TRANSPORTE  86.45 Wil WBE  RE N g7 4841 TR74 HRAB8 0.0 .4 M9 6B

QUIHICA g M3 ne 8% nma MR N8 B»W g5 N 149 B ua
TEXTLL M 704 T8 6508 @ Ty M el pis e Bs  BE n.e
PAPEL W5t w48 .S B g T e 9N Ry W g 728 7.8
HAT PLASTICA 7685 768 M5 B e 789 7 BAW {14 W 99 {3148 2i7.26
BORRACHA g6 e @I 8 wE A ne B s e e 168 111.8

PROD.FARKACELT 13803 1W.M B4 4% &7 14X W5 R BA7 e (g3 R8s L9
PERFUKARIA Wwys w72 stee AT gy Bz M4 6.3 %ol feeM A8 AR {10.47
UESTUARID ({672 19864 62 TR 98 M3 B BD %8 iee 98 %2 94.%2

ALIHENTOS 78 4% T TLEA 4 wHs N8 (333 982 (M. je.08 {547 WBW
BEBIDAS sp 4453 WA MU Bs5 s Ny 9.8 W wew M 8¥ 83.13
FUKD nu T BE BB @648 S04 7Ry BAER g (000 WY NS 93.78
KADEIRA sy 848 ;I 788 By BN N 919 nm wew T8 B %.8

COURD £ PELES 4185 48.89 sgo5 A2 4B 8. RIS I AL gy T Re

TX = Taxa de Casbio Ponderada ¥ 1P4 / Preco Unitario das Exportacoes par Benero
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THBELA B &
THDICES DE TAXAS DE CANBIO REAIS (CR$ / CESTA DE HOEDAS) POR GENERD (V)
(1985 = 100)
1976 1977 {978 1979 1984 1981 1982 1983 1984 1985 g8 W 1988

IND. GERAL 5.5 B4 BN 6.4 184 158 ey B B (000 18542 109 0.5
ID.EXTRATIVA 74 Wi w9l w7 8.3 704 B 9990 1.0 1N 8 s use
1HD. TRARGFORK.  §7.%7 jaa g 7R ne @9 RH 1M 9 M5 1w a5 LB MR

RN KETALIED  45.M %73 4l 885 wse g B e 10040 100 gy By HN
HETALURBICA ney T MR Ry TNy b 7B W79 B¥ e 7y T g2.8
HECANICA R4 mes By 16910 il 1WM pegl 8359 W9 .00 (38 11832 {16.95
WAT.ELECTRICO  44.% W RM o TAR o486 10034 8.4 (2.4 11196 10000 g My 9T
WAT TRAKSPORTE  7.08 %3 % ®Bw %23 {692 10037 74.66 7626 .M 10 e Ba 83

QUTHICK An k4 Ty T R wd e o B e e s B
JEXTIL he pa ne ne o nn Be 0H G GW w8 e B
PAPEL W WR s ne e W B Wy ma e @ TH

#AT PLASTICA my 772 9.3 g3 B8 U9 pge  eis 11688 e TAM T 228.57
BORRACHA g i 2e 9988 186.27 e e V.8 {1999 iwe LTI ge.7e 11644
PROD.FARMACEUT  139.4 wms BwE N8 796 8 BN B B e g0 758 168
PERFUNARIA g e N 3.3 7972 b G NN 1ea e 9 T4 14.28
VESTUARID (s ey ¥ (9g.56 (MW.15 1164 @504 135 A N By BN 3.3

ALIHENTOS TR B N A fi24f 1M 993 R 10H e B M
BCRIDAS R M ey @ 7588 sle BT (e He LW W iy 8l
FUKQ G W BY  IHE 709 1.3 Bl g9y 939 W 970 MB 14
HADEIRA Wi s 84 B e BN w5 1M ne M wy B (LBY

COURD E PELES 4134 D4 B VB stqe B 1B TR TR <L pu nma BY

i = Preco Unitario das Teportacess dos Principais Kercados Brasileiros ea Dolares [ Breco Unitario das Exportacoes par genero ea Dolares



Apéndice C
Resultados do Exercicio Econométrico

Comentarios

Na Tabela C.4 encontram—se 0% resultados das estimativas
com =& taxa (TXP) que utiliza 0% Pregos donésti&ns por gEnero. A
excegio de trés casos -Téxtil, Alimentacido € Matérias Plasticas-—
que se mostraram sensiveis a taxa de cimbio, nos demais setores &
TCR  (nesta especificagio) nfo fol sbgnificativa infiividual

mente, na explicagao do movimento das exportacoes.

A variavel que representa 2 renda mundial, pelo
contrario, foi um fator gignificativo na explicacﬁo dos
movimentos de exportag@o. No caso linear, as excegoes foram 0S
géneros de: Minerais ngo Metalicos, Téxtil, Quimica, Bebidas €
Fumo. Na forma logaritmica, & renda nio é significativa para 0S
setores listados, alem de Fapel, Hateérias Plasticas,
Alimentacio, Farmacia € per fumaria. Em quase todas =as regreastes
detectou-se corvrelagio serial, e tentou-se & corregio pelo
método de Cochrane ~Orcutt; 2 correcio para correlagio de
primeira ordem trouxe a estatiistica D.W para area de

indetermina¢gio ou de rejeigio desta correlagfo.

Na Tabela C.2 apresentam-se 0S resultados com & TCR que
utiliza o Preco unitario de exportagio como Preco doméstico (TX).
2} disponibilidade de dados pevmitiu adicionar dois setores:

Couros e Madeira. Em dez casos R TCR & significativa : para O
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agregado Indastria de Transformaclo, Minerais nio
Metélicoa,ﬂetaldrgica (z0 em logaritmos)., Material Elétrico € de

Comunicacdes, Téxtil, Borracha, Produtos Farmacéuticos,

Perfumaria, pebidas e Couros.

Na Tabela C.3 encontram—-se 0% resultados das rearessoes
com a taxa de c3mbio real que utiliza prec¢os médios de importagio
dos mercados externos € o prego unitario de exportagio (UV). As
regressoes com esta taxa mostraram-se as melhores, pois
mantiveram O numero de setores sensiveis a TCR , mudaram alguns
dos coeficientes com sinais _incorretos e aumentaram a
significacdo da renda & melhoraram 0S resultados da eliminagdo da

correlagio serial.

A seguir sSE€ apresentam 0s valores das elasticidades
renda e taxa de cambio real para as trés especificacbes das

taxas.
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Yalores das Elasticidades

TCR RENDA

TXF X uv TXF ™ v
GERAL {.93 §.97
TRANSF . 1.43 63 §.67 3.31
MIN.N MET. 544 §.37 '
METALURGICA  1.62  1.87 i.66 7.39 6.47 6.88
HECANICA i.44 3.6 1.83
MAT ELETRIC .97 0.88 3.65 3.33 3.69
AT . TRANSF . 444 4.2 3.79
QUIMICA
TEXTIL {.67  1.15 $.3 $.08
PAPEL
AT .PILAST
BORRACAHA 1.98 6.85 3.8
PROD . FARMAC 67
PERFUHARTA § .46 §.64
VESTUARIO 4.85 407 3.08
ALTMENTOS 0.97
BEBIDAS 2.84 3.42
FUHO
abElRS | 2.15

COUROS i.4 1.54

.....——..--..--...——-—-.-.-........-.—.—.-.——..-—.—.—..--—-.—.——---..-._-—-.——.——..-.-..-.—...-.-..-—4——-—_---.-.._..__..————-—_-



Cte

1D GERAL -116.85
(-4.0%)
THD TRANSFORHACADY -88.95
(-4.80)
KIH M80 FETALICOSH 135
(-1.28)
RETALURBICAS -3
(5.5
RECANICA® -295.%
(1.49)
KAT ELETRICO= <MY
.2
WAT TRAMSPORTES  -247.5
(3.24)
QUIKICA# 209
.2

TEXTIL i7.1
(X))
PAPELE -35.9
(2.84)
KAT PLASTICA -283.2
5.9
BIRRACHAS BN
5.7

PROB FARWACEUTE  -I70.1
2.1

PERFUKAR1AY -298.1
(1.48)
VESTUARTOR -274.76
(3.73)
ALIHENTOS -51.87
(§.67)
BEBIDASE 1145
(9.39)

FUMDx 10.M

Tk

TABELA T §

)4

LRY)
(9.58)
(B
(4.32)
1.4
(1.86)
0L
(0.68)
4.8
(9.28)
.38
L4

AN

1

1.9
(5.2
1.6
(1.71)
(AL
{1.88)
5.9
(5.83)
A2
(2.19)
LBL
5.0
iR
(6.9)
12
(1.0
4.9
(R
kR ]
(3.73)
1.9
(2.83)
AR
6.8
219
(1.99
L%
(1.95)
3.5
5.2)
0.6
(1.93)
2.6
(9.66)
(B}
(4.98)

0.8
(R
"5

(R

(B
(BH
0.5
0.8
[ RE
(B
(X
.
WR

03

1.3
1.6
1.5
1.8
1.4
N
2.8
2.
LA
1.6
§.49

i.89

15

1.8
1.73
.8

1.7

38



TND GERALE

-1.H
. 451

(e .‘-ﬂ

HIN W40 METALICHST -10.65

HETALURBICA
WECANICAS

NAT ELETRICOY
KAT TRARSPORTES

QUIKICAR

PAPELE

NAT PLASTICAS

PROD FARKACEUTS
PERFURARIAE
VESTUAR] D%
ALTHENTOS®

BERIDASE

(.79
A
9.3
-11.89
@.m

SLB
(2.18)
-i2.87
(2.39)

(0. 49)
An
((BY

-11.%

(1150

5.4
0.4
-28.9
(4.4n
4.8
(1.
-16.85
{1.18)
-18.3
(1.3
-1.%
0.92)

(4.99)
[ 54
(4.59

4.8
(0.81)
0.8
.59
i
(1.72)
i.62
(2.49)
4.6
(4.13)
-4
.
4.%
(0.82)
4.6
.0
1.6
(3.58)
(o
(0.84)
i.15
(1.89)
4.6
(1.21)
0.6
(1.38)
(B4
(0.31)
w1
(1.52)
(R
(4.3
.0
(0.7

uan

0.58
(R
"
(R
R
[ Re
v

(R
(B
e
"
0.2
07
0.8
e
e

03

1M
i.e
2.
LM
i.3%

2.19

2N

2.5

1.7
i.7
1.5%
1.9
.24
1.69
1.9
"

1.8

39



1HD GERALE

Cte

IR
(L))

110 TRAGFORACAD  137.32

{5.2)

HIN WA HETALICOSE -28.5

NETALURBICA*
KECANICAR

HAT ELETRICO
KAT TRANSPORTES
QUINICA%

B

PAPELE

KAT PLASTICAR
BORRACHAZ

PROD FARMACEUTE
PERFURARTA
VESTUAR] DX
ALTRENTOS®

2.
- 42
{5.60
X
us
519
(8.28)
-25.3
“wm
2%8.45
10.96)
TR\
@.8
1.8
(1.3
.5
.71
-ma
(8.49)
-15.0
(1.60)
.55
(0.49)
-250.48
@49
0.5
(.50
8.5
0.
8.0
.3
.8

(¥R

-898.3
(2.8)

TABELAC 2

L1

028
(4.52)
1M
(5.32)
(R}
2.5
07
(1.5
i
.10

(. )
4.2
(0.5

(. :m

.24
(6.98)
-§.4
(4.19)
4.5
(1.38)

i.13
(3.58)

"8
3.4

(2. 52)
LK
(.40

(. Sll
2.9
3.n
M
(6.7
4.8
(0.9
1.7
(5.3)

1.9
(3.34)
1.3
(3.5
.89
(1.82)
A8
(LR
KR
(1.9

7.
L2
(5.28)
4.7
(.40
B
(1.9
3.4
(2.38)
5.45
(1.92)

(5.56)

1.6
(1.80
4.7
(0.30)

389
(3.8

. %)
-1.98
(1.44)
L B
(9.%2)
N
(2.8
8.2
@9

(R
(R
e
(R
e85
L%
(X
.8
085
e
LB
(R4

(R
(R4
0.6
L

06
0.8
(XY

B B U

1.6
1.4
19
.2
1.9
181
2.
1.9
i
1.9
1.8

2

1.5

1.7

1.6
2.
N

1.6

1.38
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IND GERALY

IND TRANSFORWACAD
NIN WAD HETALICOS:

METALURBICAT

KAT ELETRICD

HAT TRANSPORTES

[te

-$.4
(1.8)
9.6
5.8
-17.8
u.n
0.3
(3.5M

(1.8)
-15.4
9.2
LR
(2.82)
11.87
(0.98)
5.9
3.%

(0. ﬂ)
-10.%
()]
-2.3
(4.%)
-10.8
(1.81)

.38
(9.43)
-16.66
(2.18)

. "
5.6
.23
2.3
(h.60
3%
(.62
-26.1%
(1.8)

)

“u

(1.4
iA
6.4
1M
(3.5

(2. %)
.8
.97
(R
(7.46)
e
(.43)
4.8
(1.0
1.5
(5.31

(. "
4.8
(1.48)

1.9
(3.60)

3. 14)
1.46
2.2)
L5

(.50
0.5

(1.40)

(2. 5)
44
.2

( M2)
iA
(3.6)

EN LOGARTTNO

Y

1.9
(2.5
1.8
(3.4n
R
(1.9
6.47
(3.89)
1.8
.95
1.3
(6.98}
4.12
(3.%)
4.8
(.40
1.8
2.45
e
(1.2
1
(1.8}

(2. 321
2.8
(1.9

K

(1.60)

v
(3.M)

(RL)
(8.19)
-4
(4.12)

. 53)
188
(1.98)

55
(1.63)

[
e
e
(R¢)
(R4
0.8
w9

08

8
484
(B}
0.%
(R4
LR
"
5%
07
“w
(R E

.7

1.18
1.9
1.6
1.6
18

215

2.
1.8
.8l
2.5
iR
.M
i.2
1.6
i.8
v
N
1.66

1.8

41



TABELA C 3
Cte W ] R ]

THD GERALY JEn 2 28 e 143

e 0w\ 69

1D RAGFORMACA) 1924 0 2 08 LA
5.6 @M W

N0 ETALICOSE 2599 o el 08 2
L8 1R (18

ARSI o0 e Am s L
(63 058 6

KECAHICAS 236 145 Ly W LN
AW kR e

WTEERIE X2 @ 35 eM 26
74 (G2 119

i TMPRIET 207 05 3% 0w 1B
A A umw

QUIKICA el AT 47 4B M
WAn 1.8 0.8

TEXTILY 403 13w 0B i.8
) W9 1§

PAPELY Me 4 3 o8 LA

W um @D
AT PLASTICAR AU AWM 58 W7 LW
(279 (1.8 RN

BORRACHA®

PROD FARRACEUT:

PERFUMARTAR s8 1% -8 18 198
0.18) W0 (08D

VESTUARTDN 45 A6 2R 0B 1.7
(IR ER <)

ALTRENTOSE 4 015 eR oM LB
04 04 W

BEBIIGS 948 2.4 -4 04 2K
e 2 e

FUMp= %5 48 0% 08 176
03 e L

HABEIRAY 4 1 2y el LN
(1.93) 1.5 @20

COURDS2 X im 98 s 1B

(1.6 6.8 .8



IKD GERALY

THD TRANSFORHACAD
KIN HAD METALICDSS
FETALURGICAR
HECANICAx

KAT ELETRICD

FAT TRARSPORTE#
QWIKICA:

TEXTILE

PAPELE

WAT PLASTICAR

PROD FARMACEUTH

VESTUARTO®
ALTMENTOS*
BEBIDASE
FURD2

HADEIRAY

(te

-6.76
i1.66)
-13.89
(6.36)

-17.9

(150
C-UR

(3.58
-5
(3.99
-16.3
(8.8)
-0
2.7
i.7m
(1.18)
-5.83
@3
9.8
(€.79)
-11.84
(4.76)

(R}
(0.10)
4.5
(9.8

{0.28)

(0. 53)

(X1
(0.83)
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