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RESUMO

Neste trabalho analisamos o efeito de uma politica de
abertura comercial, concentrada na reducao do nivel de protegdoc a
producao interna, sobre a distribuicao funcional da renda. Mostra
mos, utilizando um modelo macroeconomico de uma economia aberta ,
gue o ajuste pode ser realizado através de quatro variaveis, fun-
damentalmente: a distribuigdo funcional de renda, o nivel do em-

prego, a produtividade e a relacgao salério/cﬁmbio.

Com base nesta analise, estudamos o comportamento de
algumas das variaveis acima na industria brasileira na segunda me
tade da década de oitenta. Mostramos que o ano de 1988 apresen-
tou uma mudanca significativa no comportamento da produtividade ,
do custo real do trabalho e dos salarios reais na indlstria. ApOs
um periodo de gueda, a produtividade cresce a partir de 1988, o
mesmo ocorrendo com o custo real do trabalho. Como © crescimento
da produtividade n3o é suficiente para compensar o aumento do cus
to real do trabalho, a margem de lucros da indistria caiu e aumen

tou a participacdo dos salarios no valor da produc¢ao industrial.

Entretanto, devido 3 gueda dos precos do setor indus-
trial em relacao aos precos dos setores servicos e agricola, que
se reflete sobre os indices de precos ao consumidor, os salarios
reais cairam, apesar do aumento da participacdo dos salarios no
valor do produto industrial. Portanto, outros setores se apro
priaram da queda dos precos relativos da indastria. Os sindica-
tos dos trabalhadores da indastria, devido a seu poder de mobili-
zacdo, conseguiram evitar gue toda a mudanga de precos relativos
recaia sobre o salario real, mas nao conseguiram evitar que uma

parte desta mudanca recaia sobre os trabalhadores.
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Distribuicdo Funcional da Renda )

Edward Amadeo

José MArcio Camargo\l

1. Introdugao

A protegdo da indistria doméstica contra a concorréncia
internacional através da adogdo de uma politica comercial que inclui barreiras
tarifirias e nio tariférias, tem sido uma das principais caracteristicas da
estratégia de desenvolvimento brasileira desde a segunda guerra mundial. A
partirdofimldosamséessenta, esta protecdo passou a ser complementada por
uma politica ativa de incentivos fiscais e crediticios as exportagdes, cujo
objetivo foi reduzir ou até mesmo eliminar o possivel viés anti-exportador das
politicas de protecdo adotadas.

Esta politica, se por um lado, viabilizou a implantacao de
um grande e diversificado pargue industrial no pais, que dificilmente seria
implantado em um regime de aberta concorréncia com os produtos gerados em
paises mais industrializados, por outro, gerou uma estrutura produtiva

excessivamente diversificada na qual a eficiéncia na alocagdo de recursos nunca

1 . Os sutores sBo do Departamento de Economia da PUC/RJ. Agredecemos & Eric Fellman, Carlos V. Je Carvalho e
Marcelo Jovita o trebalho de assisténcia de pesquisa.

2, 'l‘r:ll_mll;u :;alizndn como parte do projeto de pesquisa sobre liberalizagao de importagac, com o
apoio da FRB '



foi a prioridade. O resultado foi que a partir do final dos ancs setenta, &
madidaemqueaescassezderemrsosmtemoseextennsoawqavaasefamr
sentir com maior forga, o problema da eficiéncia da estrutura produtiva e de
sua capacidade de competicdao no mercado internacional se tornou um ponto
critico para a continuidade do desenvolvimento do pais.

E’ neste cantexto que surge a necessidade de uma mudanca na
politica comercial que, ao mesmO tempo que reduza as barreiras tariférias e nao
tarifarias ao comérico internacional, seja capaz de ajudar na retomada do
crescimento econémico. Este processo, culminou com a adocdo em 1990, de um
programa planejado de redugdes de barreiras comerciais que perdurard até 1994.

Uma mudanca de tal importédncia na estratégia de
desenvolvimento do pais, certamente ira gerar um grande numero de efeitos,
desejados e nao desejados, principalmente sobre a taxa de crescimento da
economia, © processo de geragao de empregos, a estrutura da produgao
industrial, o sistema de precos e, consequentemente, sobre a distribuicgac da
renda. Este artigo tem por objetivo estudar alguns dos possiveis efeitos da
abertura comercial programada até 1994, sohre a distribuicao funcional da renda
no Brasil.

Dadaacmplexidadedoteuaeéquasecmpletaausérniade
estudos nesta 4rea no Brasil, o estudo tem um carater eminentemente
exploratério. Desta forma, em lugar de apresentar estimativas empiricas que
sejam capazes de dimensionar os efeitos acima apantados, nosso objetivo é
apresentar possiveis terdéncias futuras, assim como que tipos de ajustes devenm

ser esperados diante da nova politica camercial.



2. Politica comercial e industrializacio no Brasil

No que se refere & politica comercial o Brasil passocu por
duas atepas claramente diferenciadas desde a segunda guerra mundial. Na
primeira, que durou até o final dos anos sessenta, adotou-se uma politica clara
de protegdo & industria brasileira da concorréncia internmacional, cujo cbjetivo
principal era viabilizar a implantagao de um conjunto de novos setores
industriais no pais. O argumento da industria nascente foi amplamente utilizado
camo racionale para tal politica. E’ neste contexto que o pais viu o surgimento
de um conjunto amplo de setores produtores de bens de consumo durdveis e nao
duraveis, assim como de setores produtores de insumos industriais para a
producdo deste tipo de bens.

| A partir do final dos anos sessenta, acoplada a esta

politica de protegao, adotou-se uma politica de incentivos as exportacoes aIjo
principal objetivo era reduzir ou até mesmo eliminar o viés anti-exportador
gerado pela politica de protegdo existente. Ao mesmo tempo, COmo reacao as
mudancas desfavordveis nos termos de troca ocorridos em meados dos anos
setenta, aprofundou-se o processo de substituicao de importagtes em direcac acs
setores produtores de insumos industriais basicos (siderurgia, aluminio, etc.),
com forte apoio do Estado, tanto através de investimentos diretos, quanto
através de créditos subsidiados a investimentos nestes setores e maior protegao
tariféaria.

Dentro deste esquema, a produgdo direcionada para exportacac
tinha acesso relativamente amplo aocs produtos importados, através de isengoes e
de programas especiais (BEFIEX, por exemplo), engquanto a producac direcionada
20 consumo interno era fortemente taxada pela politica comercial. Desta forma,
1984, o valor de todos ©OS incentivos a exportagao alcangou 48,7% 4o valar

FOB das exportagdes, enquanto as taxas de protecao efetiva e as taxas de



promogao de exportagao tinham uma correlacdo positiva e significativa,
sugerindo que os incentivos & exportagdo tiveram um papel importante para
neutralizar o viés anti-exportador criado pela estrutura de protegdo. Da mesma
forma, cerca de 2/3 das importagdes brasileiras entravam no pais, antes de
1990, com redugdes ou isencbes de tarifa. O resultado foi um forte crescimento
das exportagdes de produtos manufaturados ao longo dos anos setenta e oitenta,
ao mesmo tempo em gue surgia uma diferenca importante entre as tarifas legais
(cuja média estava préxima de 50% em 1989) e as tarifas efetivamente praticadas
(com média torno de 10%). (ver W. Fritsch e G.H.B. Franco, 1991 e H.C.Braga,
G.M.C.Santiago e L.C.M. Ferro, 1988).

0 efeito desta mistura de uma politica protecionista do lado
dasin;nztagéese\mapoliticadeprméodeexportaqéesqmrechmiaoviés
anti-exportador que por ventura pudesse ser criado pela primeira estratégia foi
que, ao contrdrio de outras experiéncia internacionais, a politica de abertura
comercial gue passou a ser adotada no final dos anos oitenta afeta
principalmente o grau de protecdo da indistria interna, tendo pouco efeito
sobre a capacidade de concorréncia internacional dos produtos gerados
mtenmenteammdare&x;ﬁodospm@sdosmmportadosmtegidos.

Neste contexto, a politica de abertura deve ser vista como um
campanente da politica industrial na qual os principais cbjetivos sdo o aumento
do dinamismo empresarial necessario para enfrentar os desafios colocados pelo
répido progresso tecnoldgico a nivel mmndial e pela necessidade de diversificar
asexportaqéESdemmmfauzradosnadiregﬁodep:odutcsdedensidade tecnolégica
mais alta, aumento da produtividade industrial através da maior concorréncia e
maior preocupagdo com a eficiéncia e a simplificacio da estrutura de tarifas de
tal forma a tornar mais transparente e eficiente a atividade regulatéria do
governo, facilitando o desenho de uma politica industrial ativa (W.Fritsch e

G.H.B.Franco, op. cit.).



A principal consequéncia das observagdes acima é que a
politica de abertura comercial terd um efeito bastante mais pronunciado sobre a
estrutura de protegdo e, portanto, scbre a concorréncia interna do que sohre as
exportagdes. E’ dentro deste cendrio que devem ser analisados os efeitos da

nova politica comercial sobre a distribuicdo funcicnal da renda no Brasil.

3. Politimomcialadisu-ihliqﬁo;asscaldamﬂa\z

Entretanto, o estudo dos efeitos da politica comercial sobre
a distribuicdo funcional da renda € apenas parte da andlise do problema da
relacido entre distribuigdo da renda e politica comercial. A outra parte
importante desta relacdo trata dos efeitos sobre a distribuigdo pessoal da
renda. Por esta razao, antes de tratarmos do tépico que nos detera mais a
atmgﬁormteuaba]m,vannsdisamirdeformabastantegetalamlaqéoenm
politica comercial e distribuicio pessoal da renda.

Em primeiro lugar, devemos considerar que existe uma
relacdo, ainda que ndo direta, entre distribuicao funcional e distribuigao
pessoal da renda. Se o nivel médio dos saladrics for menor que o nivel meédio da
rendadecapitaleseare.ndadotrabalhoformlhordistribuidaqueado
capital, cmﬁiqﬁ&sqlnangemlsecunpremmtéo, em uma economia com apenas
capital e trabalho, um aumento da participagio dos saldrios na renda devera
levaratmamelrnriadadjstrihliqﬂopessoaldarermevice-vatsa.

Em economias cujo fator abundante € o fator trabalho, a

liberalizaciao comercial tenderia a aumentar as exportagoes dos setores

2 Ume snalise cuidadoss dos efeitos de diferentes polftices comerciais sobre 2 distribuicso pessoal da
renda, com estudos enmpiricos para diferentes paises, pode ser encontrada em F. Bourguignon, 1989.



intensivoe em trabalho e, se a oferta deste fator for limitada, aumentaria os
salarios reais e a participagao dos salarios na renda (um resultado direto do
teorema de Stolper-Sameelson). O efeito final seria uma redugdo da desigualdade
de renda na economia. _

Entretanto, esta ligagao entre a distribuicao funcional da
renda e a distribuigao pessoal da renda, ndo é preservada se recanhecernmos que,
além de capital e trabalho, a econamia dispdem também de fatores especificos
abundancia relativa, utilizados em determinados setores. Neste caso, o efeito
de uma politica de liberalizagao comercial scbre a distribuicdo da renda ird
depender da estrutura de propriedade deste ultimo fator.

mcasotipiméodepajsaﬁmsqtmisosfamr&sahnﬁantm
sio os recursos naturais, terras, petrdleo, etc. Neste caso, uma politica de
liberalizacido camercial terﬂeageraramentodedana:ﬁaporestes fatores e
aumento da renda apropriada por seus proprietarios. Se a distribuicao de
propriedade destes fatores é concentrada, o resultado final pode ser uma piora
na distribuicdo pesscal da renda.

Estas consideracdes nos indicam que a relagio entre politica
mmialedistrimix.ﬁOpessoaldarerﬁaébastantemlmestmrbalémda
escopo deste trabalho. Elas sugerem que cansideragdes quanto & disponibilidade
relativa dos fatores, assim como a estrutura de propriedade dos mesmos, estao
na origem dos efeitos das politicas comerciais sobre distribuigao pessocal da

renda.



4. Politica comercial e distribuicdo funcional da renda - um modelo
macroecondmico

para se avaliar de que forma uma redugao generalizada de
tarifas, como a gue esta sendo proposta pela nova politica comercial
prasileira, afeta a distribuigao funcional da renda, vamos desenvolver um
modelo macroecondmico simples de uma economia aberta. Em uma economia como a
que pretendemos descrever, duas relacoes de equilibrio sao fundamentais. Em
primeiro lugar, temos a relacio de equilibrio do mercado de bens interno, ao
longo da qual oferta é igual a procura. Sequndo, temos a relagéo de equilibrio
no balango de pagamentos, cxﬁeiuportagéeseexportaqﬁesseigualmn.

Suixnﬂoqueasexportaqéesdependmdarelaqﬁoentzeprwos
internacionais e pregos domésticos, avaliados em moeda local, e do nivel de
atividade interna representado pela taxa de desemprego, € que o equilibrio
interno é dado pela igualdade entre poupanga e investimento mais deficit (ocu

superavit) nas contas do govermno, teremos\3:

a. eguilibrio interno - is -

is = (m-1)/m = [1/y(1~u)N*]g+(r/y(1-u)N*]{[E(r,u) = M[(1+t)r,u])

b. equilibrio externo - B =0 =

B = r{E(r,u) - M[(1+t)r,u]} =0

3 06 detalhes do modelo estBo desenvolvidos no spéndice.



m = margem de lucro

u = taxa de desemprego

y = produtividade do trabalho

N* = pleno emprego

g = gasto auténomo (investimento mais deficit ou superavit
fiscal, inclusive receita tarifaria)

r = relagdo entre pregos externos e pregos internos,
dencminados em moeda local

t = nivel de tarifas

Estas- duas relacdes nos permitem analisar os efeitos de
mudancas na politica comercial, aqui representada pelo nivel de tarifas t,
sobre a distribuicio funcional da renda, representada pela margem de lucros, m,
considerando a taxa de desemprego como a varidvel de ajuste enddégena da
economia.

Supondo que oS gastos auténomos permanecem constantes, a
mla@ommmﬁmwasmniveldetarifasenamargemdelwmsquemarmém
equilibrio intermno, para uma dada taxa de desemprego, sera dada por:

dn/dt|je = = W2 M(q4p)p/(Y(1-0)Nr+a(EM)+ar [Bp=(14E)M(14¢)r])

onde a = epty/s

s = salario naominal

Como o numerador € sempre negativo, pois Mi1+e)r < 0, ou
seja, uma diminuigdo das tarifas reduz os pregos relativos internos das
importagdes e gera um crescimento das mesmas, o sinal de dm/dt|jg depende do
sinal do denominador da fragao,, ou seja, do sinal de:

y(1-u)N* + a(E - M) + ar(Ep - (1+0)M(y4¢)r



se o denominador for positivo, a is tera tangente positiva e, para manter
equilibrio interno (oferta = procura) um aumento de tarifas levaria a um
agne.nto na margem de lucros e vice-versa.

Uma inspecdo do denominador nos permite concluir que se o
balango de pagamentos esta em equilibrio, E = M, ou se o deficit for
relativamente pequeno, o dencminador da fragao sera sempre positivo, pois E. >
0 e Mey+t)r < 0. Conseqguentemente, o sinal da is sera positivo. Ou seja, uma
redngﬁodetarifadev&rﬁgerarquedadamrgemdelmrospamqmamia
permeca equilibrio J'.nterrn\4

A explicagio econémica para este comportamento é bastante
simples. Uma reducao de tarifas aumenta as importagdes. Se a economia estava em
equilibrio intermo, com oferta igual a demanda, um aumento das importagdes gera
excesso de oferta. Para voltar ao equilibrio a demanda deverda aumentar. Como a
propensio a consumir dos trabalhadores ¢ maior que a dos capitalistas, isto ird
ocorrer se a margem de lucros cair e, consequentemente, a participagac dos
saldrios na renda aumentar. A figura 1 representa a curva de equilibrio intermo
na econamia.

Pontos a direita desta curva sao pontos de excesso de
demanda pois com a mesma margem de lucros, o nivel de tarifas é maior.

mmtmnm,asjmortaqﬁ%saomeaofmémqtnadmmﬂae

b se o deficit comercial for ‘grande’, ou sejs, E(r,u) - MI(T+#D)r,ul < - {y(1-uN*/a + rlE. - (14T y 030D
a is mudas de inclinaclo, tornando-se negetiva. Note que isto sipnifica gue a elasticidade do deficit no
balanco de pagementos em relacBo a8 mudancas Nos precos relativos interncs e externos € positiva. Ou seja, que
um sumento dos precos relatives internos gers ume reducho do deficit no balanco Oe pagamentos. Uma situscho
bastante sndmala do ponto de vista econdmico. Vamos desprezar este possibilidade.
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vice-versa (pontos A esguerda sao pontos de excesso de oferta, pela razao

inversa & apresentada acima).

ot

figura 1

Arelag&oentxevariagéesdetarifasemarqemdelmqin

mntémeqnﬁlibrioactennédadapelaequagﬁo:
dn/dt|pg = = (W22 Mp4e)r)/(Al(EMFTE~(THE) M 46 ) 1)

Como o numerador é sempre positivo, pois M(14t)r < 0, o sinal desta relagao
depende do sinal do denominador. Se O denominador for positivo, para manter
equilibrio no balanco de pagamentos, uma reducao de tarifas deve levar a uma
reduqﬁodamargandelm.camema;uilimioextennE-M=o, eE. >0e
M1+t)r < 0, o sinal de ar(E, = (4€)rMi14t)r ~ 0. Portanto, a curva de
equilibrio externa é sempre positivamente inclinada no espago (m,t).
Economicamente, uma reducdo de tarifas, para uma dada taxa
de desemprego, reduz OS pregos internos das importagbes e gera aumento das
importacoes. Se o balanco de pagamentos estava em equilibrio, a nova posigac

serd de deficit. Para voltar ao equilibrio, as exportagdes devem aumentar e/ou
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as importagdes devem cair. Uma reducdo da margem de lucros reduz O8 pregos
relativos das exportagdes e aumenta os pregos relativos dos produtos
{mportados, levando a ecancmia de volta ao equilibrio.

Note que, como o denominador da relacéo de equilibrio externo é
gcempre menor que a de equilibrio interno e os numeradores sao iguais, a
tangente desta relagdo € sempre maior que a tangente da curva de equilibrio
interno. A figura 1 representa graficamente esta relacao.

Pontos & esquerda desta curva sao pontos de deficit no
balange de pagamentos pois para uma mesma margem de lucros, o nivel Ge tarifas
é menor e, consequentemente, asiuportagéesséomaior&sdoqueasmcessarias
para gerar equilibrio no balanco de pagamentos e vice-versa (pontos & direita
dacmrvaB=Oséopontcsdesuperavitmbalamndepaganentos).

Iscmrvasdeequilﬁ:rmextemeintenwdeduzidasacim
supdem gue a taxa de desemprego esteja constante, ao longo das mesmas.
Portanto, mdancas na taxa de Gesemprego geram deslocamentos destas curves, que
precisam ser analisadas. Se a taxa de desemprego aumenta, crescem as
exportagc":esedjmimmasinmrtagéese, dadas a margem de lucros e o nivel de
tarifas, fazancmqmposiqéesqmeramdeequilibrio intermo passem a ser de
excesso de demanda. Portanto, daslocamamrvaisparaaesqmrda\f’.

Da mesma forma, aumentos da taxa de desemprego fazem Cam que
cambinacdées de margem de lucros e tarifas que antes geravam equilibrio extermo
passanasersiﬁngﬁesdesupezavitmbalarmdapaqamtos. Consequentemente,

deslocamacmvaB=0paraa@quezﬁa.Estamﬁlisemsdizquequantomaisé

5  geres efeitos sBo apresentados formaimente no apéndice.
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esquerda estiver a intersegdo entre a is e a curva B = 0, maior a taxa de
desemprego necessiria para manter a economia em equilibrio intermo e externo.

Com o auxilio destas duas relagdbes de equilibrio extermo e
interno, podemos estudar os efeitos de mudangas na politica comercial sobre a
distribuigdo funcional da renda.

4. Politica camercial e distribuicio funcional da renda

Variacgdes na distribuicdo funcional da renda pode ser
inteiramente representada’ por variagdes na margem de lucros. Basta notar que a
participacdo dos salédrios na renda € dada por sN/pY. Camo

¥ =y

p=ms/y =—> m=py/s

sN/pY = (s¥/y)/[(ms/y)Y] = 1/m
Portanto, aumentos na margem de lucros implicam em redugdes na participagao dos
saldrios na renda e vice-versa.

Suponha que a economia esteja em equilibrio no ponto A e que
ocorre uma reducdo generalizada de tarifas, levando a economia para o ponto B,
na figura 1. O primeiro efeito serd o aparecimento de deficit no balango de
pagamentos e de excesso de oferta. A partir dai, a economia pode se ajustar de
diferentes formas, dependendo do comportamento da margem de lucros, da

produtividade e da relagac saldrio/cambio.



13

4.1. Ajuste através da taxa de desemprego
O primeiro caso interessante a ser analisado é se a margem

de lucros for constante. Ou seja, se a amrgem de lucros for insensivel as
variacdes da taxa de desemprego e dos precgos relativos dos produtos. Neste
caso, uma reduglo das tarifas geraria inicialmente um deficit e, portanto,
excesso de oferta interna. Com o excesso de oferta, a taxa de desemprego
aumentaria, o que deslocaria a curva is para a esquerda, O mesmo OCOrrendo Com
a curva B = 0. Estas curvas de equilibrio intermo e externo se deslocariam até
que o excesso de oferta e o deficit criado no balango de pagamentos sejam
eliminados. Sendo a margem de lucros e o novo nivel de tarifas constantes, o
resultado seria um novo equilibrio no ponto C, da figura 1, com a mesma
distribuicdo funcional da renda (pois m é constante) e mais desemprego.

Note que neste novo equilibrio, a margem de lucros €
constante, mas a taxa ‘de lucros é menor que no ponto A pois o grau de

utilizacdo da capacidade é menor. O ajuste se faz inteiramente sobre as

quantidades, com queda na producao e no emprego.
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4.2. Ajuste através da margem de lucros

OE.egurmcasodeintereBseooomsemared:r;ﬁodoniwl
de atividade e dos pregos relativos da importagdes levarem a uma reducac das
margens de lucros. Neste caso, da mesma forma que no caso anterior, uma reducdo
das tarifas tem o efeito inicial de gerar deficit no balango de pagamentos e
excesso de oferta. Com isto, a taxa de desemprego aumentard e a margem de
lucros cae. Aquedanamargemchlmrostrarsferererﬂaparaossalérios,que
tem uma maior propensdo a consumir, contrabalangando, pelo mencs em parte, o
efeito da redugao de tarifas. 0 resultado final pode ser um equilibrio com mais
desemprego e maior participagac dos salarios na renda ou, se as margens de
lucros forem muito sensiveis a variagbes no grau de utilizacdo da capacidade e
dos precos relativos dos produtos importados, © mesmo (e até mesmo menos)
desemprego com maior participacdo dos saldrios na renda. A priori, é impossivel
saber qual efeito serd dominante.



15

4.3. Ajuste através de variagbes da produtividade

0 terceiro caso importante é se o ajuste se der através de
variagdes da produtividade. Aumentos da produtividade, dadas margem de lucros e
o nivel de tarifas, aumentam os pregos relativos externos em relagdo aos
internos, aumentam as exportagdes e reduzem as importagdes. Consequentemente,
combinacdées de margem de lucros e nivel de tarifas que eram de equilibrio
externo e interno, passam a ser pontos de superavit no balango de pagamentos e
de excesso de demanda, para a mesma taxa de desemprego. Ou seja, as curvas B =
0 e is se deslocam para a esquerda, mantida a taxa de desemprego constante. Se
asmrgensdelucms&omtanteseapressﬁodazahxﬁodospregosmlativos
das importangdes decorrente da queda das tarifas resultar em um aumento da
produtividade, no novo equilibrio a participacdo dos salarios na renda serd a
mesma, mas o nivel de produtividade serda maior. Dependendo do aumento de

produtividade, a taxa de Gesemprego poderd aumentar ou nao.
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4.4. Ajuste através da relacdo salario/cmbio

variacdes na relagdo salério/cdmbio, tém o mesmo efeito
sobre as posigdes de equilibrio interno e externo que variagbes na
produtividade, pois gera variacdes nos pregos relativos das exportagbes e das
jmportagdes. Uma queda na relagado saldrio/cAmbio, aumenta os pregos relativos
das exportagdes e das importacgdes, aumenta as exportagoes e diminui as
importagdes. Portanto, posigbes que eram de equilibrio interno passam a ser de
excesso de demanda, enquanto posigdes de equilibrio no balango de pagamentos
passam a ser de superavit. As curvas B = 0 e is se deslocam para a esquerda,
para a mesma taxa de desemprego. Camo no caso anterior, o resultado final sobre
adistrimﬁqﬁodamﬁadepaﬂeﬁdareacéodamargemdelmamchxﬁode
tarifas. Se estas forem constantes, existe uma relacdo salario/cambio que gera
equilibrio externo e intermo, sem aumentos na taxa de desemprego. Esta relagdo

émaiorqueant&:damduéﬁodastarifas.

Os quatro casos estudados acima sugerem que os efeitos de
uma politica de abertira comercial, no caso da economia brasileira, na qual as
politicas de incentivos crediticios e fiscais levadas a cabo ao longo dos
Gltimos vinte anos reduziram ou até mesmo eliminaram o viés anti-exportacao
decorrente da protegao externa, dependem fundamentalmente da sensibilidade das
mn;e:sdellmusézedx;&odograndeutiuzaqﬁodacapmidademmimecks
pregosrelativosdasexportaqﬁesedasimportaq:ﬁes, e das pressdOes sohre as
empresas no sentido de aumentar a produtividade.

Se as empresas responderem ao aumento de importagodes
demrmtedamm:ﬁodetarifasatxavésdamaraimﬁodasmargemdelmms,
no novo equilibrio teremos uma maior participagao dos saldrics na renda. A taxa

de desemprego poderd aumentar ou nao, dependendo do tamanho da queda das
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margens de lucros. Por outro lado se, camo resultado da pressdo da concorréncia
extarma, houver um aumento da produtividade, mesmo que as margens de lucros ndo
caiam e a participagdo dos saldrios na renda permaneca constante, a taxa de
desemprego poderd nNao crescer.

Estes resultados sugerem que os efeitos da politica de
abertura comercial sobre a distribuigdo funcional da renda, estdo intimamente
relacionados ao desenho de uma politica industrial que seja capaz de gerar
aumentos de produtividade, assim como, da capacidade que terd a abertura

comercial de afetar as margens de lucros das empresas.

5. Evidéncias para a econcmia brasileira

Nesta secdo, vamos apresentar evidéncias empiricas schre o
desempenho de alguns dos indicadores que o modelo ponta como de importancia
para analisar a distribﬁiq:ao funcional da renda, que nos permitirac tecer
consideragdes sobre os possiveis caminhos da economia brasileira diante da
industrial e se baseiam em dados da Pesgquisa Mensal de Emprego da Fundacao IBGE
(PIM-DG~- IBGE).

Como estamos analisando apenas o setor industrial, devemos
separar a evolugdo do custo real do trabalho para o setor industrial da
evolucdo do salério real. No primeiro caso, o deflator do salario nominal deve
ser um indice de pregos do setor industrial (IPA-industria), enquanto no
segundo, o deflator a ser utilizado é um indice de pregos ao consumidor (INPC).
lbtequeapz'ircipaldiferem:amtteestesdoisirﬂioeséquemnm, além de
produtos agricolas, existe um camponente importante de ndao camercidveis, tais
como servigos, além da diferenca entre pregos no atacado e no varejo.

Os graficos 1 e 2 apresentam a evolugao destes dois

indicadores para os setores protegidos e nao protegidos da industria brasileira
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de dezembro de 1980 até abril de 1991. Sdo utilizadas médias mbvels de 12
meses, para retirar efeitos sazonais ndo relacionados ac fenbmenos gque
desejamos ‘estudar. A classificagfo entre protegidos e nao protegidos foi feita
tomando por base a estimativa de protegdo efetiva de H.Braga, at.all. Setores
com protegdo efetiva menor que 15% foram considerados nao protegidos e agueles
com protegdo efetiva maior que 15% foram considerados protegidos (esta
classificacao foi sugerida R. Barros e L.Ramos, 1991). A tabela 1 mostra os
setores componentes de cada categoria e as respectivas taxas de protegao

efetiva.
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Tabela 1
Estrutura da Protegdo Efetiva
na Industria

—-———-——-—.——-——---————-t—-————-—.——--—--q—-ﬂ-—--—--——--‘—--——-——_--—-— ——

—-——--————-—-—.——-———.——..——_...——_.———-——_—_-.....-.—._—__.___-—--—-_———-—-—----—..__.._._ -

Nédo protegidos

Minerais nédo-metdlicos 10,3
Mecénica 5,6
Material de Transportes = 4,4
Bebidas - 1,7
Fumo - 79,0
Editorial e Gréafica - 5,3
Protegidos
Metaliurgica 53,0
Material Elétrico 54,7
Madeira : 39,1
Mobilidrio 53,1
Papel & Papelao 44,1
Borracha 43,3
Couros & Peles 29,0
Quimica e Petroguimica 63,2
Farmaceutica 117,8
Perfumaria 26,3
Matéria Pléstica 189,0
Texteis i 112,1
Vestudrio & Calgados 231,4
Produtos Alimentares 45,8
Diversos 96,7

-——_---———-—_—c—————_--—————_———————_-————m—.——_——--—_—__——------———

Fonte: H.Braga, at. all, op.cit.(1988), e R.Barros e L.Ramos, op.
cit.(1991)
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Um primeiro ponto a ser destacado é o descolamento das duas
séries a partir de 1988. Isto ocorre tanto para os setores protegidos quanto
para os nido protegides. Enguanto até 1987 o salédrio real e o custo real do
trabalho seguem trajetdrias a?imilares, a partir de 1988, as quedas do salério
real sdo acompanhadas por um aumento do custo real do trabalho. E’ interessante
notar que este é exatamente o momento em que se inicia a politica de abertura
comercial, mas é também o momento que sdc introduzidas na nova Constituicdo
importantes direitos e garantias individuais e coletivas para os trabalhadores.

Um segundo aspecto relevante € o paralelismo do
comportamento dos dois conjuntos de setores. Com pequenas variagdes de curto
prazo, tanto o saldrio real quanto o custo real do trabalho tém comportamentos
similares para os setores protegidos e para os ndo protegidos.

0 camportamento destas duas varidveis sugere gue se a margem
de lucros da indistria estd caindo, devido a um aumento do custo real do
trabalho (o que sé poderd ser verificado apés analisarmos o comportamento da
produtividade do trabalho), esta queda ndo esta se refletindo em um aumento dos
salarios reais.

0 aumento do custo real do trabalho pode vir acampanhado ou
ndo de uma mudanca na margem de lucros e, consequentemente, da distribuicdo
funcional da renda no setor industrial, dependendo do que ocorre com a
produtividade. Para medir a evolugao da produtividade do trabalho, vamos
utilizar dois indices altermativos, produto por trabalhador ocupado na producao
e produto por horas pagas na produgado. Estes dois indicadores estao
apresentados nos graficos 3 e 4, respectivamente.

Com base nestes dois indicadores, o periodo 1985/1991 pode
ser dividido dois sub-periodos distintos. No primeiro, que vai até 1987,
ocorre uma queda na produtividade do trabalho, conforme medido pelos dois

indicadores. Esta queda é lenta, porém persistente, principalmente para os
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setores nio protegidos. J& no segqundo sub-perfodo, que se inicia em 1988 e vai
até o final, abril de 1991, ocorre uma reversao desta tendéncia. Esta reversio
é particularmente importante para o indicador de produtividade por hora.

A comparagio dos dois sub-periodos mostra com clareza a
mudanca de comportamento da produtividade do trabalho a partir de 1988. Nos
setores protegidos, a produtividade por hora cresce 14%, enquanto nos nao
protegidos cresce 10%. entre o inicio de 1988 e abril de 1991, enguanto no
periodo anterior, ocorre uma queda na produtividade do trabalho, principalmente
entre os protegidos.

Um aspecto importante a ser destacado é a comparagac entre
os dois indicadores para os dois tipos de setores separadamente. Enquanto para
os setores nao protegidos, a evolugac da produtividade por hora e da
produtividade por trabalhador seguem basicamente a mesma trajetéria, nos
setores protegidos a produtividade por hora aumenta significativamente mais que
a produtividade por trabalhador.
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Existem duas possiveis explicagdes para esta diferenca de
comportamento. A primeira, esta associada a relagdes de trabalho diferentes
entre os dois setores, cam o setor protegido desenvolvendo relagbes de trabalho
mais estdveis e de longo prazo, enquanto os setores nao protegidos mantem
relagdes de trabalho "flexiveis". Neste caso, os ajustes de curto prazo sao
realizados prioritariamente através de variagdes no numero de horas trabalhadas
e nao através do numero de empregados nos setores protegidos, e através de
variacdes no numero de empregados nos setores naoc protegidos. Portanto, em
periodosderecmqﬁodapxndugﬁoapnﬁutividadedotraba]homdida por hora,
teMeacreEcermaisqlnapmdutividadedou'abannmdidapormbaJhador,
nos setores protegidos.

Uma explicagao conplemehtar, estd associada as mudancas
introduzidas pela nova Constituigao em 1988, quando o custo de demitir
trabalhadores aumentou mgm.flcatlvamente Com isto, incentivou-se relagdes de
trabalho mais estédveis e de longo prazo.

Finalmente, um aspecto relevante a ser destacado € que os
indicadores de produtividade para os dois conjuntos de setores, protegidos e
ndo protegidos, se comportam de forma similar, apresentando o mesmo padrao de
camportamento.

Podemos portanto concluir que a produtividade do trabalho
tem crescido sistematicamente e de forma significativa na indistria brasileira
a partir de 1988. E’ impossivel saber se este comportamento ja reflete de
algxmformaaabermracm:excialeoamnentodaommrrérniam, ou se é
um efeito de outras varidveis, tais como as mudancas constitucionais ou a
pressdo decorrente dos aumentos do custo real do trabalho, conforme vimos
acima.

Dividindo o custo real do trabalho, pela produtividade do

tzabalm(portrabalhadorwpmMm),thmmaewhv&odamxgmdelm
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(de seu inverso), ou da distribuicio funcional da renda, nc setor industrial.
Este indicador é apresentado nos graficos 5 e 6, para O periodo dezembro de
1985 a abril de 1991.

Oprineimaspectomportanteaserdestacadoéque, exceto .
para o ano de 1987, ocorre um acentuado crescimento desta relagdo, o que
significa uma reducdo da margem de lucros do setor industrial e aumento da
participacao dos salidrios na renda deste setor. Esta redugao é
significativamente maior para os setores protegidos que para os nac protegidos,
e se utilizamos produtividade por homem como indicador de produtividade.
Conforme foi visto acima, esta redugdo de margem de lucros estd diretamente
associada ao aumento do custo real do trabalho, ndo totalmente compensado pelos

aumentos de produtividade ocorridos desde 1988.



28

CUSTO REAL DO TRAB. PRODUT. TRAB.
(MEDIA MOVEL)

170

160

150 -

140

130 -

120~

L P

110

lII'lll(lIl‘Illlllllll|I1I|l|'l'|l"ll.l(’l'lll'lllll‘l"'ll TrrTrryrTayrT

Dax—385

------ NAQ PROTEGIDOS —— PROTEGIDOS — -~ IND. GERAL

Grafico 5




29

CUSTO REAL DO TRAB. { PRODUT. HORA
(MEDIA MOVEL)

170

160

150

140

130

120

1‘% 'ISSll"l'l!l'flstsII'IIID'IIIl'l?i'l'll'lIIl"TBIDlIII'III"'g‘IIlllb“‘f!ol'l

------ NAO PROTEGIDOS —— PROTEGIDOS - -~ IND. GERAL

Grafico 6



30

Em outras palavras, desde 1988, tem ocorrido um aumento
sistemdtico da participago dos saldrios no valor da producdo industrial e uma
queda na margem de lucros deste setor. Isto ocorre tanto para os setores
protegidos, quanto para os setores nio protegidos da industria brasileira.
Entretanto, apesarcbalmmtodomstomaldotrabalm, os saldrios reais dos
trabalhadores industriais caiu sistematicamente no mesmo periodo. Como os
saldrios reais dependem da evolugdao dos salarios nominais e dos pregos dos
produtos agricolas e de produtos naoc comercidveis, podemos concluir que a
reduqﬁodaparticipaqéodoshmosmpmdu&dosetormtrialeaquadados
caladrios reais indicam uma transferéncia de rendas para os outros setores da
econcmia.

Finalmente, devemos analisar a evolugao do nivel de emprego
na industria ao longo deste periodo. O Grafico 7 mostra o comportamento do
indicador de possoal ocupado na produgdo entre 1985 e abril de 1991. Comc
podemos observar, exoeto‘porumpaqueminterregnomalmdewBQ, o pessoal
ocupado na producdo industrial caiu significativamente desde 1987. A queda €
maior para os setores ndo protegidos que para os setores protegidos, o que
mforcaashipétes&samtadasacimmlagﬁoaexistérniademlaqaesde
trabalho mais estaveis e de longo prazo nos setores protegidos da indistria
brasileira. Este pobre desempenho do nivel de emprego industrial esta
diretamente associado & instabilidade econdmica e & politica recessiva adotada
a partir de margo de 1990. Possivelmente, parte desta evolugao esta também
associada & politica de abertura comercial iniciada em 1988.

A anilise acima nos permite algumas inferéncias gquanto ao
ajuste as mudangas da politica camercial no futuro. Primeiro, podemos concluir
que a indistria brasileira, apesar do extenso periodo de instabilidade
econémica, com taxas de crescimento e investimento relativamente baixas, foi

capaz de gerar importante crescimento de produtividade desde 1988. E’ possivel
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que estes ganhos de produtividade estejam j& refletindo as mudangas da politica
comercial que, em realidade, comecaram exatamente em 1988. Entretanto, o fato
de gue tanto os setores protegidos quanto os ndo protegidos tenham apresentado
desempenho similares sugere que existem fatores ndo relacionados a politica
comercial (tais como mudancas institucionais, por exemplo) que estio induzindo
aumentos de produtividade. De qualquer forma, estes ganhos de produtividade nos
induzem a supor que o ajuste s mudangas na politica comercial deverao, pelo
menos em parte, ser realizados através de ganhos de produtividade.
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Una sequnda conclusdo importante é que ocorreu uma mudanca
de pregos relativos internos a favor de outros setores que nac o setor
industrial, provavelmente agricultura e servigos. Novamente, pelo menos em
parte este resultado pode estar refletindo o aumento da concorréncia dos
produtos importados. Esta mudanga de pregos relativos foi o fator mais
importante que induziu & mudanca na distribuigao funcional da renda no setor
industrial detectada nos dados. Um aumento dos preQos relativos dos servicos e
dcsprodutosagrioolasfazomqmosﬁﬂicesdepmecosaommidorammntan
mais que os pregos industriais. Como os saldrios reais dependem do
comportamento dos pregos ao consumidor, isto gera pressao por variagdes de
saldrios nominais compativeis com a evolugdo destes pregos. Com sindicatos
fortes e trabalhadores mobilizados, como os existentes na indistria brasileira,
o resultado é um aumento de saldrio nominal acima do aumento de pregos da
industria, redugdo da margem de lucros neste tltimo setor e aumento da
participacio dos saldrics no valor da produgdo industrial.

Entretanto, apesar de conseguirem evitar que a queda dos
pregos relativos do setor industrial fossem integralmente assimilados por
quedas de saldrios reais, os sindicatos ndo conseguiram evitar que pelo menos

A conclusdo importante é que desde 1988, esta havendo uma
transferéncia de rendas do setor industrial para outros setores da econamia,
sendo uma parte substancial desta transferéncia o resultado de redugoes da
margem de lucros. Pelas estimativas realizadas, a margem de lucros do setor
industrial caiu entre 15% e 32%, dependendo se utilizamos a produtividade por
homem ou por hora, entre 1988 e 1991. A outra parte da transferéncia vem dos
uaballndoms,qmtivemmtmpardadesalﬁriosreaiﬁqmpodesercalmlada
entre 13% e 15% no mesmo periodo. Tudo isto, apesar dos ganhos de
produtividade. Portanto, apesar do aumento da participagcao dos saldarios no
valor da producdo industrial, os saldrios reais estao caindo.
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Quanto & evolugao futura destes indicadores, é muito dificil
fazer previsdes. Entretanto, apds quatro anos de quedas sistamdticas de margens
de lucroe e salarios reais, devemos nos perguntar qual o espago ainda existente
para quedas futuras nestas variaveis. Neste sentido, devemos esperar gque uma
parte ainda maior do ajuste no futuro deve ser sentido sobre o nivel de emprego
e, possivelmente, sobre os saldrios reais, na medida em que maior desemprego
significa menor poder de mobilizagao dos sindicatos e menor capacidade de
evitar perdas de saldrios reais.

Na verdade, o quadro desenhado pelas evidéncias empiricas
apresentadas sugere uma situagdo bastante interessante do ponto de vista da
dindmica da economia brasileira no futuro. Por um lado, as empresas parecem
estar expremidas entre duas forgas importantes, o aumento da concorréncia dos
modutosinportadﬁqueinviabilizaamwentosdepreqoseporoutm, o poder de
mobilizacdo dos fortes sindicatos de trabalhadores, que luta por manter ou
melhorar os saldrios reais. Por outro lado, os trabalhadores tém de se debater
contra duas forgas importantes. A redugdo do nivel de emprego, que reduz seu
poderdembilizagéoeomrpoderderepasseaospregosdosreajlstesde
salirios por parte das empresas.

O rompimento deste ciclo provavelmente se dara, no curto
prazo, através de aumentos da taxa de desemprego, menor poder de mobilizagao
dos sindicatos, menores saldrios reais e quedas das margens de lucros. A médio
e longo prazo, duas forgas adicionais devem ser levadas em consideragdo. O
aumento de produtividade, que devera gerar aumento da capacidade de campeticao
da indistria nacional e o comportamento da taxa de inflagao.

Se a instabilidade da economia brasileira persistir, a
incerteza e o risco dai resultantes tenderdao a gerar redugdes na taxa de
investimentos e margens de lucros desejadas (ainda que nao efetivas) mais

elevadas. Ambos os efeitos significam menores ganhos de produtividade e maior
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rigidez das margens de lucros. Consequentemente, maior probabilidade de que o
ajuste se dé através de aumentos da taxa de desemprego. Neste sentido, maior
estabilidade econémica pode ser uma condigdo para que © ajuste & politica de

abarumasadéatravésdematmenmc;aparticipaqﬁodossalériosmrerﬂaeda

produtividade.

6. Conclusdes

Neste trabalho, analisamos o efeito de uma politica de
abertura comercial, concentrada na redugdc do nivel de protegao & producgac
interna, sobre a distribuigdo funcional da renda. Mostramos, utilizando um
modelo macroecondmico de uma economia aberta, que o ajuste pode ser realizado
através de quatro varidveis, fundamentalmente.: a distribuigao funcional da
renda, o nivel de emprego, a produtividade e a relacdo saldrio/cambio. Se a
margem de lucro é insensivel a redugdes do nivel de atividade e a reducdes nos
precos relativos dos produtos importados, o ajuste se fard através de um
aumento da taxa de desemprego. Quanto mais sensivel for a margem de lucros as
variaveis acima mencionadas, mais o ajuste se dara através de um aumento da
participa@odnssalériosmmﬂaematravésdamxadedesmago.

Além da taxa de desemprego e da margem de lucros, O ajuste
pode ocorrer também através de aumentos da produtividade, pressionada pela
concorréncia advinda do aumento das importagdes. A outra variavel de ajuste
possivel, que no caso do Brasil é de dificil operacionalizagdo devido as
elevadas taxas de inflacao, € a relagao salario/cambio.

Com base nesta andlise, estudamos o comportamento das
variaveis acima na indistria brasileira na segunda metade da década de oitenta.
Mostramos gue o ano de 1988 apresentou uma mudanga significativa no

wnportanentodaprodutividade,doasmmaldotrabahnedossalériosraais
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na industria. Apés um periodo de queda, a produtividade cresce a partir de
1988, o mesmo ocorrendo com © custo real do trabalho. Como o crescimento da
produtividade ndo é suficiente para compensar o aumento do custo real do
trabalho, a margem de lucros da indistria caiu e aumentou a participagdo dos
salarios no valor da produgao industrial.

Entretanto, devido & queda dos pregos do setor industrial relagao
aos pregos dos setores servigos e agricola, que se reflete sobre os indices de
pregos ao consumidor, os salarios reais cairam, apesar do aumento da
participagdo dos saldrios no valor do produto industrial. Portanto, outros
setores se apropriaram da gqueda dos precgos relativos da industria. Os
sindicatos dos trabalhadores da industria, devido a seu poder de mobilizagdo,
conseguiram evitar que toda a mudanga de pregos relativos recaia sobre o
saldrio real, msrﬁowns@ﬁramevitarquemapartedestamﬂamamcaia
sobre os trabalhadores.

Finalmente, dada a queda da margem de lucros, Podemos SUPOT
que futuras redugdes se tornarao mais dificeis. Neste sentido, aumentam as
probabilidadesdeqmosajtstesmfuumosejammismtrHXBscmreatm
de desemprego e, a médio prazo, sobre os ganhos de produtividade, do que sobre
as margens de lucros. Esta conclusdo sugere a importancia de se adotar uma
politica industrial que seja capaz de redirecionar os investimentos na economia
brasileira, gerar ganhos de produtividade e evitar os custos sociais de uma
excessiva concentragao do ajuste econdmico a liberalizagao sobre a taxa de

desemprego.



37

1. Un modelo macroecontmico de uma economia aberta

Suponha uma economia com um produto, comerciavel, e que as
exportagdes e as importagdes dependam da relacdo entre o prego intermno,
moeda local, e o prego externo do bem e da taxa de desemprego, que representa o
nivel de atividade na economia. Ou seja, se

p = prego intermo do bem

p* = prego internacional, em délares, do bem

e = taxa de cambio (Cr$/Us$)

u = taxa de desemprego

r = e.p*/p = prego relativo

E = E(r,u) = exportagdes
Um aumento no preco relativo gera aumento das exportagdes, enquanto um aumento
da taxa de desemprego aumenta as exportacdes. Portanto\®,
E. > 0
Ey > 0
De forma similar, as importagdes dependem do preco intermno
(anmedalocal)dospmdutosinportadosedataxadedesauprego. Portanto,

M = M[(1+t)r,u]

6 . swescrito represents & derivada da funcBo em relacko & variével correspondente.
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t = nivel das tarifas

(1+t)r = (1+t)ep*/p = prego interno do produto importado
relaqﬁoaopregodobemproduzido@tmdopais.

Um aumento do prego relativo do produto importado reduz as
in;nrtagﬁesonasmocorrerﬁocomataxadedesenm‘ego. ou seja,

Mi1+t)r < 0

Mu <0
Nesta economia, o eguilibrio no balangco de pagamentos é

representado por:
B = r[E(r,u) - M[(1+t)r,u] =0 (1)

O equilibrio interno, por outro lado, pode ser representado
pela igualdade entre poupanca e investimento mais o deficit ou superavit nas
contas do governo. Para facilitar a 4lgebra, vamos supor que os salario sdo
integralmente consumidos e os lucros integralmente investidos\?. Desta forma:

p(¥Y-C) = pI + p(G-T) + e(p*E(r,u) - (L+t)p*M[(1+t)r,u)]}

%
b

7 . A condicBo necessaria para equilfbrio & que a propensBo a consumir dos trabalhadores seja maior que 8 dos
capitalistas,
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fazendo
Y = yN
N = (1-u)N*

N* = pleno emprego
teremos apds algumas manipulagdes algébricas

(y = W) = [1/(1-u)N*]g + (r/[(1-w)N*]}(E(r,u)-M[(1+t)ru]}

onde

g=1I1+G T-r.t.M(1+t)r,u] = gasto auténomo
e fazendo

p = ms/y
ande s = salario naminal

m = margem de lucro

podm:nsescreverosalériorealeaparticipagﬁodossalériosmmﬁacmp

W=s/p=y/Mm

eN/pY = W/y = 1/m
ou seja, osalériorealdependeijwexsmmntedamrgemchlu:rosedimtanente
da produtividade do trabalho, enquanto a distribuicao funcional da renda
(representadapelaparticip:-xgﬁodnssalarios) depende da margem de lucros e a
relacdo de equilibrio intermo pode ser re-escrita como:

(p-1)/m = 1/[y(1-u)N*]{g + r[E(r,u) - M[(1+t)r,u]]}) (2)

As equagbes 1 e 2 nos dao as combinagOes entre os pregos
relativos, a margem de lucros, a taxa de desemprego e o nivel de tarifas que
geram equilibrio interno (poupanca igual a investimento mais deficit do
governo) e equilibrio externo (exprotagbes iguais a importagdes).

Com base nas relacgdes de equilibrio externo e intermo,

podemos estudar de que forma a margem de lucros deve variar diante de uma
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mydanca na politica comercial, agui representada pelo nivel de tarifas, dada a
taxa de desemprego, para manter o balango de pagamentos equilibrado. Basta
diferenciar as equagdes 1) e 2) em relagdo am e t, mantendo u e y constantes.

Tomando inicialmente a relagdo 1), temos:

[(dr/dm)(E-M) + rE.(dr/dt) - (1+t)r(dr/at)M(j4e)y) o -
[*M(14t)r] € = 0
~a/m2[ (EM) + TEp = (I40)IM(14¢)p) OB = [FM(14)r) O
am/dt|p—p = - erZH(lﬂ)r]/a[(E—n) + YEp = T(1+t)M 141 )r]

camo Myt < 0 teremos que - (mr)z M(1+t)r > 0 e como

E(r,u) - M[(1+t)r,u] =0

Er>0

Ou seja, uma redugdo das tarifas, mantendo-se constante a
produtividade e a taxa de desemprego, levaria a uma reducao da margem Ge lucros

parapraservaroequilﬂ:riombalangodepaganentmevice—versa.

0 mesmo exercicioc pode ser realizado com a curva de
equilibrio interno. Diferenciando esta curva em relacao a margem de lucros (m)
e o nivel de tarifas (t), mantendo constante a produtividade (y) e a taxa de

desemprego (u), teremos:

(1/m?) dm = (y(1-u)N* + a[(E-M) + rE. - r(1+t)Mey4e)p]) dm =
= [(m)2“(1+t)r] gt
am/dt|je = = [(Tm)2M(14¢)r)/(Y(1-0)N* +

a(E-M) + ar[Er - (1+t)M(1+t)r]}
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comu(l.,.t)r<0,osimldacuzvaisvaidependardosi:mldodmmhmdorda
fragﬁoacim.Seaecmmiaestiverennequilibrioextenn,terennsE—M=0e

o sinal do dencminador serd sempre positivo pois

y(1-u)N* + ar(Ep - (1+t)M(14¢)r > 0
portanto, neste caso,

dm/dt[ls >0

Ou seéja, um aumento de tarifas deve gerar um aumento da
margem de lucros para manter equilibrio entre oferta e procura internamente.
Entretanto, a partir de um determinado nivel de deficit no balango de
pagamentos, este sinal pode se inverter e a curva de eguilibrio intermno

passaria a ter tangente negativa no espaco <m,t>.

2.uxiangasmbnadedesamedeslmenhosdmaxrvasise3=o

Finalmente, podemos ver camo estas amrvas se deslocam diante
de mudancas na taxa de desemprego. Algebricamente, isto significa diferenciar
as curvas de equilibrio externo e interno em relagio ao nivel de tarifas e a
taxa de desemprego, mantendo a margem de lucros constante. Para a curva de
equilibrio externo, teremos:

B = r(E(r,u) - M[(1+t)r,u]}

dB =0 e dmn = 0, teremos

0 = r(Ey - My) du - rMue)y Gt

au/dt = [FM(144)r)/F(By =~ My) <0

ouae.ja,mmmentodetarif&s,canmargemdelmmtante,mduzatmﬁde

desemprego que equilibra o balango de pagamentos. Desta forma, deslocamentos
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para a esquerda da curva B = 0 significam combinagdes de margem de lucros e
uﬂﬂfastmxagenmnamﬂlibnk:exuunocnmzmdcr1mma<xadaympmm;:ewdcaqnmaa.

Da mesma forma para a curva de equilibrio interno, teremos:

(m-1)/m = (g + TE(r,u) - IM[(1+t)r,u])
dm =0
0 = (1-u)[E(Ey - My)] du = (1-u) [F2M(14¢)r] Gt + [GHT(EM)] du

Qu/at | guo = ((10)T2M146)r)/( (10T (By M) + (9 + (E)])

como o dencminador é sempre positivo e o numerador negativo,
au/dt|gm =0 <0
oulﬁﬂa,'muareduﬁknde'Unﬁfas,cxmlman;m1de lucros constante, aumenta a taxa
de desemprego que equilibra oferta e procura internamente. Deslocamentos da is
para a direita significam combinagbes de margem de lucros e tarifas que geram
equlibrio interno oumlm;rm'taxa<k=desaqnegoeaviceﬂmnsa.

Os efeitos da variagdo de produtividade e da relagao

salario/cAmbio podem ser obtidos da mesma forma.
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