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Precos de exportacdo de basicos mostram recuperacdo em maio
Sergio Lamucci

Os precos de exportacao de algumas das principais commodities brasileiras reagiram em abril e
principalmente em maio, ajudando a melhorar o valor das vendas de produtos basicos. No més passado,
as cotacbes da soja em grdo exportada pelo Brasil subiram 7,3% em relacdo ao més anterior, enquanto
as do suco de laranja avancaram 21,6%, as do petrdleo, 15% e as da carne bovina 7,3%.

Nos dltimos meses, as commodities estdo em alta no mercado internacional, refletindo a demanda da
China e o forte aumento da liquidez global, consequéncia da politica monetaria expansionista dos
principais bancos centrais do planeta. Desde 2 de marco, o indice CRB, composto por 19 produtos
primarios, subiu 28,21%.

Com a melhora dos precos e o aumento do volume vendido de algumas commodities em relagdo aos
primeiros meses do ano, os produtos basicos tém ganhado ainda mais importancia na pauta de
exportagdes do pais, num momento dificil para as vendas de manufaturados. De janeiro a maio, os
béasicos responderam por 40,8% das vendas totais, bem mais que os 33,9% do mesmo periodo de 2008.

O economista Fabio Silveira, da RC Consultores, elevou em abril a sua projecdo para as exportacdes
neste ano, de US$ 160 bilhdes para US$ 170 bilhdes, gracas a melhora das perspectivas para as
exportacdes de produtos primérios. Para ele, a alta mais recente das commodities no mercado
internacional tende a se refletir em elevacdo das cotagfes das vendas externas nos proximos meses. Os
precos de exportacdo costumam refletir contratos fechados com 30 a 60 dias de antecedéncia, diz
Silveira, que aposta num saldo comercial de US$ 15 bilhdes neste ano.

O Bradesco destaca também a melhora do volume exportado de algumas commodities nos ultimos
meses. Em maio, as quantidades vendidas de soja em gréo cresceram 4,1% em relacdo a abril, as de
farelo de soja, 10,5%b, as de agucar em bruto, 63%, e as de petréleo, 13,4%. No més passado, 0s
economistas do Bradesco elevaram a previsédo para as exportacdes neste ano, de US$ 142 bilhdes para
US$ 148 bilhdes, refletindo um aumento das projecdes para o volume vendido de produtos como soja,
acucar e celulose. O Bradesco tem uma das estimativas mais otimistas para o saldo comercial em 2009,
de US$ 29,4 bilhées. Em 2008, atingiu US$ 24,8 bilhges.

Os precos de exportacdo de commodities tém se recuperado em relagdo aos meses imediatamente
inferiores, mas ainda sdo, de modo geral, bem inferiores ao do primeiro semestre do ano passado. Em
maio, os precos de exportagdo do petréleo subiram 15% sobre abril de 2009, mas cairam 60% sobre
abril de 2008.

Como o volume exportado de varias commodities também encolheu na comparagdo com o primeiro
semestre ano passado, o valor das vendas externas da maior parte desses produtos em 2009 segue
abaixo do observado em 2008. De janeiro a maio, as exportacdes de basicos atingiram US$ 22,613
bilhdes, 7,4% menos que no mesmo periodo do ano passado. Ha algumas excec¢des, como a soja em
gréo, que viu o valor exportado subir 12,8% nesse intervalo.
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A demanda da China por commodities € um dos principais fatores que explicam a a recuperacao dos
precos, diz o economista André Sacconato, da Tendéncias. O pais aproveitou para recompor 0s seus
estoques dos produtos num momento em que as cotagcdes estavam em baixa, nota ele.

A forte expansdo monetaria promovida pelos bancos centrais dos paises desenvolvidos também
contribuiu para a alta dos produtos primarios, lembra Silveira. Por conta disso, ha um movimento de
desvalorizacdo do délar e um aumento da liquidez internacional, fatores que estimulam a busca dos
investidores por commodities.

A grande duvida entre os analistas é o0 que vai ocorrer com as cota¢gdes desses produtos nos proximos
meses. O economista Julio Callegari, do JP Morgan, acha mais provavel que os prec¢os fiquem préximos
dos atuais niveis. Segundo ele, a China tende a arrefecer um pouco o ritmo de compras, e a expectativa
é que o Federal Reserve (Fed, o banco central americano) ndo expanda ainda mais a politica de aquisicdo
de titulos publicos e privados, o que aumenta a circulacdo de dinheiro na economia.

Ja Silveira vé um risco maior de queda desses pre¢os em algum momento até o fim do ano, por acreditar
que esta em formacgdo uma nova bolha de commodities. N&o ha, segundo ele, fundamentos econdémicos
que justifiguem a alta dos produtos primarios num cenario em que economias importantes, como a
americana e a japonesa, atravessam forte recessao.

De qualquer modo, sdo as commodities que devem dar algum alento as exportac¢des neste ano. O cenario
para as vendas de manufaturados € muito ruim, dado que paises como EUA e Argentina, grandes
compradores desses produtos, enfrentam um momento complicado. De janeiro a abril, o volume
exportado de manufaturados caiu 28,2%, segundo numeros da Fundagdo Centro de Estudos de Comércio
Exterior (Funcex). No periodo, as quantidades exportadas de basicos subiram 17,9%.




