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O preco ja ajuda, mas
0 cambio ainda mata

m julho, apenas quatro entre 23 commodities acompa-

nhadas pela Secretaria de Comércio Exterior (Secex) re-

gistraram queda de pregos em relacdo ao més de junho.
Para as demais, os compradores externos dos bens produzi-
dos no Brasil pagaram mais, Na comparagao com julho de
2008, a queda ainda prepondera e a situagao se inverte: qua-
tro altas para 19 quedas de precos.

A.recuperacao na ponta, contudo, € a novidade e julho ja é
o segundo més consecutivo de recuperacio dos precos deste
grupo de bens vendidos pelo Brasil — e talvez dos demais pro-
dutos. A queda nos pregos de exportacao ocorreu em reacao a
crise financeira mundial e foi uma decorréncia da recessao
que tomou conta dos pr:nqpals clientes brasileiros — espe-
cialmente os do mundo rico.

Em junho, a Fundagao Centro de Estudos do Comércio Exte-
rior (Funcex) ja relatou uma recuperagao no prego de exportagao
de todos as classes de bens vendidos pelo pais. No conjunto, os
pregos subiram 4% na comparacdo com maio, interrompendo
uma sequéncia de muitos meses de queda. A recuperacao foi pu-
xada por basicos (alta de 6,9%) e semimanufaturados (3,7%), mas
também ocorreu nos manufaturados, com alta de 1%.

Mesmo timida e bastante dependente das commodities, a
recuperagao do preco de exportagao tem uma grande explica-
¢ao na formagao de estoques e no crescimento chinés. O pais
asidtico € hoje o principal parceiro comercial do Brasil (cor-
rente de comércio de US$ 20,5 bilhdes no acumulado até ju-

lho, na frente dos Estados Unidos, com
S ]SS 20 bilhoes) e absorveu 15% de tudo
que o pais embarcou para o exterior
nos primeiros sete meses deste ano,
.lé estal8,4% bem acima da participagio de 9% regis-
menos trada em igual periodo de 2008.
O mundo todo estd saindo da crise um
rentivel pouco antes do previsto, ainda que em
passos muito lentos, o que também da al-
gum alento as vendas externas. O Fundo Monetario Internacio-
nal (FMI) espera uma contragio da economia mundial de 1,4%
este ano (antes a queda estimada era de 1,3%), mas esti prevendo
um crescimento de 2,5% para 0 ano que vem, contra a.previsao
dcl,B%fﬂtaemaanEssccrescmlmtoserﬁhdemdo China
e India, uma recuperagio no Japio e um crescimento muito bai-
xo0 nos Estados Unidos e nova queda na zona do euro.
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Nem o apetite chinés, nem a perspectiva de um crescimento
um pouco melhor no mundo em 2010, contudo, pode contraba-
langar o “soco no estdmago” dos exportadores que representa o
movimento do cambio. O dolar registrou nova desvalorizagao de
5% em julho, ampliando para 20% a queda acumulada no ano.

Essa retracao tem impacto direto na rentabilidade do ex-
portador. A Funcex calcula o indice de retorno que o exporta-
dor tem na venda ao exterior. Pela conta, no inicio da crise ex-
terna (em outubro do ano passado), a rentabilidade da expor-
tacdo brasileira ultrapassou a casa de 100% (em uma série que
tem o ano de 2003 como base 100) pela primeira vez desde
meados de 2004. A alegria, porém, durou pouco — apenas ou-
tubro e novembro. Desde entdo, ela caiu mensalmente, com
uma pequena oscilacdo positiva em marg¢o. Em junho, antes
da nova apreciacao do real, o indice ficou em 77,9%, apesar do
aumento de 4% no preco médio da exportacao brasileira! No
ano, a rentabilidade ja caiu 18,4%. Ou seja, a China ajuda, os
precos sobem, mas o cambio mata.... '

O governo brasileiro foi eficiente ao adotar medidas antici-
clicas que ajudaram a puxar o crescimento do mercado inter-
no brasileiro, como a reduc¢io do Imposto sobre Produtos In-
dustrializados (IPI) sobre automéoveis, materiais de constru-
¢do e alguns itens da linha branca, além dos bilhoes liberados
pela redugdo dos depdsitos compulsérios e das politicas ado-
tadas pelos bancos piblicos para maior liberacdo de crédito.
A politica anticrise, contudo, ficou manca ao deixar, mais
uma vez, o cambio fazer tamanho caminho inverso.

2009 Janeiro

Fevereiro 1172 -
sl 1159
Abril 1157
o Wi - 14,8
Junho 1363 . 1007 1158

Fonte: Funcex, *Base: média 2006 = 100

Denise Neumann ¢ editora de Brasil. Excepcionalmente, deixamos de
publicar hoje a coluna de Antonio Delfim Netto
E-mail denise.neumann@valor.com.br




