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Importacdo cresce com precos baixos
Cibelle Boucas

O reaquecimento da economia brasileira e a valorizacao do real frente ao ddlar fizeram com que
as importacdes, sobretudo de bens duraveis e ndo-duraveis, voltassem a crescer. Calculos da
Tendéncias Consultoria Integrada, baseados no indice de precos de importados da Fundacao
Centro de Estudos do Comércio Exterior (Funcex) e na variagdo do ddlar, indicam que os itens
importados baixaram mais de preco do que os itens nacionais. Além de alguma reducdo no
préprio preco em délar, os produtos foram beneficiados pela apreciacao do real, 0 que os tornou
mais competitivos frente aos produtos nacionais. No acumulado do ano, os precos de bens
duraveis importados tiveram queda de 4,5% em ddlar, que representa uma retracdo de 22,9%
guando convertida em reais.

Com pregos mais atrativos, os produtos importados voltaram a ganhar espago. Em julho, pelo
terceiro més consecutivo, o volume importado cresceu, impulsionado também pelo crescimento
mais forte da indUstria, que teve expansado de 2,2% sobre junho, na série livre de influéncias
sazonais. A alta média das importa¢fes foi de 13,1%, desdobrada em crescimento de 10,3% na
compra de bens de capital, 12,9% de bens intermediarios, de 5,1% em bens duraveis, e de 25,5%
em bens ndo duraveis.

Ao longo dos primeiros sete meses, 0s precos em délar também subiram em alguns momentos,
mas no acumulado do periodo, acumulam queda. O indice de preco de bens duraveis importados
em dolar registrou altas de 4,4% e 1,7% em marco e abril e voltou a cair, 2,5% em junho e 1% em
julho, sempre em comparagdo com o0 més anterior. O grupo de bens ndo duraveis também
apresentou recuperac¢do em maio e junho, com altas de 1,2% e 5,5% em dolar, respectivamente.
Na conversao para real, porém, os indicadores mantém trajetéria de queda.

Os precos internacionais comecaram a subir em marco ou abril, mas depois voltaram a recuar.
Com a apreciacao do real, eles se mantiveram em queda, formando um cendrio que favorece as
importacdes, diz Marcela Prado, responsavel pelo célculo do indice de precos da Tendéncias.

O mesmo ocorreu com o0s precos das commaodities que, convertidas em real, mantém trajetéria de
gueda desde novembro do ano passado. Essa queda foi repassada aos precos de insumos
negociados na economia domeéstica e refletida nas leituras do Indice de Precos por Atacado (IPA)
dos Indices Gerais de Precos (IGPs), calculados pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV). O IPA-M,
por exemplo, registra quedas consecutivas desde marco, acumulando até agosto deflacdo de
4,55%.

No varejo, que acumula no ano inflacdo de 3,28%, o repasse da queda dos produtos importados e
da propria apreciacdo do real parece ter sido menos intensa. As vendas ao consumidor se
mantiveram relativamente aquecidas, favorecidas pelo incremento da massa real de rendimentos.
A demanda firme, diz Marcela Prada, permitiu que parte das empresas mantivesse 0S precos ou
até fizesse reajustes ao longo do ano. A desaceleragéo lenta no varejo foi registrada no Indice de
Precos ao Consumidor (IPC/FGV), no Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC/IBGE) e
no Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), que acumulam até julho altas de 3,12%, 2,99%
e 2,81%, respectivamente.

O economista-chefe da MB Associados, Sérgio Vale, observa que o efeito do cambio nos precos
internos pode ser melhor notado em grupos do varejo que possuem parcela de importados,
produtos com componentes importados ou que tém o0s precos balizados pelo mercado
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internacional (os chamados tradables). Eletrodomésticos e eletroeletronicos ndo sofreram sé
efeito do IPI reduzido, também houve impacto do cambio. Vestuario ainda sofreu um efeito
sazonal de liquidacBes de inverno, mas certamente o cambio é um dos elementos favoraveis a
menor inflagdo nesse semestre.

Entre os itens do IPCA que apresentaram desaceleracdo nos precos, acompanhando o cambio,
estdo farinha de trigo (com deflagcdo no ano de 7,36%, ante alta de 23,26% no mesmo intervalo do
ano passado), 6leo de soja (queda de 5,11% ante alta de 25,48%), refrigerador (queda de 7,41%
ante retracdo de 1,74%), maquina de lavar roupa (queda de 6,41% ante alta de deflacdo de
0,38%).

A apreciacdo do real mais recente, ainda que ndo seja expressiva, acaba favorecendo a
importacdo, observa Francis Kinder, analista da Rosenberg & Associados. Ele considera, porém
gue os efeitos da depreciacdo do ddlar sobre os precos praticados no mercado interno estédo
menos intensos do que no passado. As induastrias trabalharam com estoques maiores e, da
mesma forma que ndo repassaram a alta dos componentes importados no fim do ano passado,
tendem a manter 0os precos agora porque a demanda esta firme.

Marcela Prada considera que o reaquecimento da economia brasileira foi o principal fator
responsavel pela desaceleracdo lenta da inflacdo no mercado interno e pelo incremento das
importacbes a partir de junho, sobretudo no caso de bens duraveis e ndo duraveis. O preco
inferior ao da producao nacional é um fator que estimula as compras, mas eles estdo menores ha
meses e sO recentemente as importacdes voltaram a crescer. A recuperacdo da economia é o
fator que determinou a volta das importacdes, avalia.

De acordo com os indicadores de importacdo da Funcex, o volume de compras registrou
recuperacao nos Ultimos meses em comparag¢do com os trés meses anteriores. O grupo de bens
duraveis cresceu por trés meses consecutivos, com variagées de 1,7% em maio, 21% em junho e
5,1% em julho. As compras externas de bens nao duraveis cresceram 3,4% em maio, tiveram
queda de 11,5% em junho e voltaram a subir 25,5% em julho.

Registraram recuperag¢do no volume de importados nos ultimos trés meses o0s setores produtos
téxteis (25,3%), maquinas para escritério e de informatica (29,7%), material eletrdnico e de
comunicacdes (13,5%), méveis e industrias diversas (21,6%). Os precos desses itens registraram
no periodo variagdes entre queda de 6% (téxteis) a alta de 6,8% (eletrdnicos). As valorizacdes,
porém, foram mais do que compensadas pela queda de 19,3% do dolar comercial em relacdo ao
real registrada no periodo.

Para o vice-presidente da Associacdo de Comércio Exterior do Brasil (AEB), José Augusto de
Castro, o efeito do cambio como estimulador das importacbes fica mas evidente a partir de
agosto. O cenario comeca a mudar por causa do cambio e ha tendéncia de aceleracdo das
importagcfes sobretudo de bens intermediarios e bens de consumo porque o cdmbio esta tornando
o item importado mais competitivo, afirma.

A AEB estima que a média diaria de importacdes deva permanecer acima de US$ 500 milhdes no
segundo semestre, ante média diaria de US$ 467,2 milhdes verificada entre janeiro e a terceira
semana de agosto. Castro observa que a média diaria acelerou a partir de abril. O mercado
interno foi muito pouco afetado pela crise e apresenta um sopro de crescimento. Diferentes
projecBes indicam que o dolar deve ficar no patamar de hoje. Naturalmente haverd um aumento
das importacdes, diz Castro. A AEB projeta para o ano US$ 124,8 bilhes em importagées (queda
de 28%) e US$ 146,2 bilhbes em exportacbes (queda de 26,1%), com saldo de US$ 21,365
bilhdes.



