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Pais mantera expressivos
superavits comerciais

balanga comercial teve novo
superavit recorde em 2006, de
US§ 46,07 bilhdes. Os resultados
sio impressionantes, ainda mais
3 B diante de uma valorizagio
carabial pordois anos, No primeiro mandato
de Lula osaldo comercial total atingiu :
USE 149,2 bilhdes, expressivo o suliciente para
fortilecer a real por mais um bom tempo. Nao
1N Emperianies solavancos no

CSMO POrUe, nE piorexpectativa
das analistas, o saldo previsto 007 dewve
licarem LI5S 35 bilhoes, Os indicios alé agora,
entrelania, sugerem gue o ombo ndo serd tio
forme e que ¢ possivel que por mais um ano ele
permanega em torno dos USS 40 bilhdes,

U dos fatores que mais impulsionaram os
superavits continuari no harizonle este ang —
ocomportamento exuberante do comércio
internacional. Ele deve declinar quase
imperceptivelmente, de 5,1% em 2006 para
4, 9% em 2007, se as previsdes do FMI estiverem
correras. As economias chinesa & indiananio
deramsinais de fadiga nem de desaceleracio,
A economiajaponesa saiuda modorra e os
paises da zona do euro poderio ostentar neste
exercicio algo que nao fazem hi um bom
teimpo: um erescitnento tao forte ou até
superior ao dos Estados Unidos. Se a economia
americana seguir o figurine do ‘soft landing',
sobrard crescimento no resto do munde para
garantirum mercado mundial aquecido.

Lo que tem indicado o comportamento das
principais commaodities agricolas e minerais,
em muitas das quais o Brasil lidera ouesta
bem posicienadoe para se aproveitar da
bonanga, que ji dura pelo menos trés anos.
Apenas ominério de ferro deve garantic
receitas adicionais de US$ 800 milhoes, com os
ey ji consegaidos para o ano, de 5,3% ¢
.55 Us pregos de 2go, gue alingiram scu pico.
em 2005, ndo deverdo recuar diante da
demanda em alua. As exportacoes brasileiras
de agodevemdar um salto de 40%, passando
de 10,3 milhoes de toneladas para 14 milhdes
e 1oneladas. Ha falta de zinco ¢ precos
mennes, mas ainda nasalturas, para o cobre,
U fator de sustentacao, ainda que nérvosa, &
ainvestida dos lundos de pensao nestes
imercados, Como informou o Valor na edigio
de vatem, suas aplicagdes cresceram de

US$ 20 bilhaes hi cinco anos, para USS 120
bilhoes agora. Uma pesquisa com investidores
inslitucionats americanos indicou que 53%
deles pretendiam investir mais de 10% em
commodites, como relatou "The Wall Street
Journal™(2 de janeiro). A interrupcdo daalta
dos juros nos EUA manteve o apetite porrisco
desses fundos, depois de uma ameaga de
debandada em meados do segundo semestre,
Como os riscos de nova escalada do custo dao
dinheiro shoimpraviveis nocurto prazo, ha
mais lenha na fogueira da demanda agora.
Arota dos precosde algumas commeadities
agricolas relevantes aponta também para cima.
As exportagies brasileiras de dlcool e aglicar
deverdo crescer, depois de avangarem 67% e
2005 para 2006, As receitas do complexe carne
dleverdo se manter, enquantoque as do
complexa saja podem subir, dada a febre do
etanol, gue leva sojicultores americanos a
desiocarem sua producdo para o milho. O café
promele novos recordes ¢ ndo se previ queda
muilo expressiva para o suco de laranja, que teve

excelente performance no ano passado,

Aalta dos pregos tormou-se o maior facor de
sustenlagio das exportagdes brasileiras, ante um
volume [isico declinante, impactado pela
valorizagio cambial, O avango das impostagoes
vai comner parte do superdvit, mas seu
comportamento tem sido o inverso das vendas
ao exterior: o guantum sobe signibcativamente,
mas os precos ndo, Os pregos dos importados
variaram menos que o dos exportados, Até
outubro eles avangaram 7,5% ¢ 125,
respectivamente, segundo a Funcex,

Outre fatorimportante no resultado linal da
balanga, de magnitude imponderivel ¢a
desvalorizagde do délar ante ourras meedas, 34
e curso, s ganhos dos exportadares
brasileires nas vendas paraaEuropa
melhoraram com o euro forte e o dolar mais
frace ajudana o Brasil nos mercados do Oriente
Médwo e Asta. A valonzacio do real nio mudari
necurto prazo € isto € mals sentido no caso das
vendas para os EUA, o segundo maior mercado
do pais, onde elas s cresceram 9,8% em 2006,
Comamercado internacional comprador,
meclidas que aumentem a competitividace, com
redugdo de impostos, juros menores e melhorias
nainfra-estrutura, poderdo prolongar bastante
o animade félego exportador.




